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ATA DA 632 (SEXAGESIMA TERCEIRA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 18° (décimo oitavo) dia do més de abril do ano de 2019, (18/04/2019), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sdo Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, as 09:00
horas, (Nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta
instituicdo, legalmente instituido pela Resolugdo n° 003 de 08 de junho de 2.016 e Portaria n° 146
de 17 de junho de 2016, Senhor Anderson de Aguiar Ribas, Diretor Executivo, Senhores Milton
Manoel dos Santos, Diretor de Departamento Administrativo e Financeiro, e Pedro Gouveia
Mendes, Controlador com qualificacdo técnica especifica com titulagdo em CPA-20.

| - DA INSTALACAO

O Presidente, Sr. Milton Manoel dos Santos, declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata
anterior passando em seguida as deliberagdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de marc¢o deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira atingiu 0,36% e o indice do
IPCA+6%, ficou em 1,19%. Diante deste quadro a meta atuarial no més nédo foi superada. O retorno
acumulado da carteira no exercicio somou 4,79%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+6%,
chegou a 2,95%, portanto, no exercicio a carteira esta superavitaria em relacdo a meta.

111 - DO CENARIO ECONOMICO

No plano doméstico, em margo, 0 mercado financeiro teve um comportamento misto: a renda fixa
rentabilizou levemente positivamente, enquanto a renda variavel rentabilizou negativamente. Esses
resultados realcam o cenério de volatilidade pela qual o mercado financeiro vem passando. Os dois
principais pontos para realcar séo:

1- A relagédo do novo Governo, no plano geral, e o projeto de Reforma da Previdéncia enviado
pelo Executivo ao Legislativo, no plano particular, continua levantando desconfiangas no
mercado financeiro. A relagédo institucional nesse inicio de governo esta desarticulada e néo
previsivel, o que faz com que os agentes do mercado financeiro desconfiem da capacidade
do governo de aprovar as reformas estruturante;
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2- A divulgacdo do PIB de 2018, que cresceu 1,10% em comparacdo com 2017. As primeiras
previsdes do ano de 2018 apontavam um crescimento de 2,50% para 2018, mas devido
diversos eventos econdémicos e frustacdo de expectativas, essa perspectiva de crescimento
diminuiu durante o ano, até totalizar um fraco crescimento de 1,10%. Esse fato em conjunto
com diversos indicadores econdmicos que estdo sendo divulgados no inicio de 2019 revelam
que a economia brasileira estd muito fraca ainda.

Quanto ao IPCA, a inflacdo de mar¢o/2019 veio acima do esperado pelo mercado, conforme
previsdo da ANBIMA. Ela ficou em 0,75% e no acumulado de 12 meses ficou em 4,58%, sendo
que a previsdo da ANBIMA para mar¢o/2019 era de 0,58%. A inflacdo projetada para 2019 (4,06%
a.a.) e 2020 (4,00% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo Banco Central, que é 4,25% para
2019 e 4,00% para 2020, conforme boletim Focus de 12/04/2019.

Devido aos dados de inflacdo e crescimento do PIB projetado no boletim Focus, o consenso de
mercado est& projetando que o Banco Central ird manter a Taxa Selic até o fim de 2019. Conforme
0 boletim Focus, a estimativa da taxa Selic para dezembro/2019 estd em 6,50% a.a. e para
dezembro/2020 é de 7,50% a.a.

O IBGE divulgou que o PIB cresceu 1,10% em 2018, valor muito préximo ao apurado pelo indice
IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central) que era de 1,14%. Conforme o boletim
Focus, a previsdo do PIB para 2019 projeta um crescimento de 1,95% e para 2020 projeta um
crescimento de 2,58%.

Divulgado em marco, a taxa de desemprego alcangou 12,4% em fevereiro, ante 12,6% no mesmo
periodo do ano passado, segundo dados da PNAD Continua. Apds alguns meses de gradual
elevacdo, a taxa de desemprego com ajuste sazonal voltou a recuar em fevereiro (para 12,2%, ante
12,3% em janeiro), mas segue em niveis historicamente elevados, devido principalmente ao ritmo
ainda moderado de recuperacéo da atividade econémica.

Nos EUA, em marco, foram criados 196 mil empregos formais, ante 33 mil em fevereiro. O
namero, acima das expectativas de mercado, representa uma recuperacao, apos o fraco resultado do
més anterior. O FOMC (Comité de Politica Monetaria dos EUA) surpreendeu os mercados
financeiros ao indicar que os juros devem ficar mais baixos do que anteriormente indicava,
inclusive sem alta de juros em 2019. Os juros futuros americanos recuaram consideravelmente em
margo. Com isso, a curva de juros americana se inverteu, com vencimentos mais curtos com juros
mais altos que vencimentos mais longos. Alguns mercados acionarios sofreram com isso, com
receio de que uma recessdo nos EUA esteja proxima, porém os pregos das a¢fes se recuperaram no
final do més e terminaram margo em alta.

Na China, dados fisicos sobre atividade seguiram surpreendendo para baixo, porém indicadores de
confianca, como os PMIs, mostraram alguma recuperagdo. O governo chinés segue anunciando
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medidas para estimular a demanda, com incentivos fiscais e monetarios, e também parece haver
avangos nas negociacoes entre EUA e China para acabar com a guerra comercial. Entretanto,
nenhum andncio de maior substancia foi feito no més.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu indicou que o programa de compra de titulos,
terminado em dezembro de 2018, deve ser retomado nesse ano em setembro de 2019 devido a
fraqueza da atividade econdmica.

IV — DA RENDA VARIAVEL

Os indices de renda varidvel performaram da seguinte maneira em margo: lbovespa -0,18%,
Dividendos -1,79%, Small Caps 0,10%.

V — DA RENDA FIXA

Dos sub-indices Anbima, o IMA-B que reflete a carteira indexada ao IPCA apresentou valorizacéo
de 0,58% no més de marco. O IMA-B 5, que registra o retorno médio de titulos com vencimentos
de até 05 (cinco) anos, valorizou 0,78%; ja o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 05
(cinco) anos, valorizou 0,43% no més de marco. O IRF-M 1 teve alta de 0,47%. O CDI registrou
alta de 0,47%.

VI - PERSPECTIVAS

O presidente da Comissdo de Constituicdo e Justica (CCJ) da Camara, Felipe Francischini,
anunciou que o deputado Marcelo Freitas sera o relator da reforma da Previdéncia na CCJ. Este
passo € importante para o tramite da reforma da Previdéncia, uma vez que tal proposta s6 podera ser
votada em plenério apos ser aprovado nas comissdes da Casa, a qual a CCJ &, obrigatoriamente, a
primeira. Para a Selic, projetamos, por ora, que o Copom mantera a taxa estavel em 6,5% a.a. nas
préximas reunides.

Do lado internacional, as atencGes continuardo voltadas para o andamento das negociagdes do
Brexit.

VIl - DA DELIBERACAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informag6es de ordem econdmico-financeiras,
bem como das economias interna e externa, 0 Comité passou a deliberar acerca das aplicacGes e
resgates, entre outras decisdes necessarias.

A-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97, que permite
simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e protegendo os valores aplicados nesta
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modalidade contra oscilaces bruscas no mercado financeiro e, sera mantido para os pagamentos da
folha de ativos, inativos e pensionistas, bem como, pagamento de despesas administrativas. A
carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, DPGE, Letras Financeiras, CDB, Debéntures e Operacdes Compromissadas). Os ativos
possuem liquidez de negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcéo.

B-) Os novos recursos (aportes), passardo a ser aplicados no fundo Caixa FIC Novo Brasil RF IMA-
B TP LP, CNPJ n° 10.646.895/0001-90. A estratégia se fundamenta no proposito do fundo, que
proporciona aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em
cotas de Fundos de Investimentos que apliqguem em ativos financeiros de renda fixa, indexados a
taxa de juros prefixados, pés-fixados (Selic/CDI) e/ou indices de pregos. Os fundos nos quais 0
Fundo aplica poderdo adquirir ativos financeiros privados, desde que a carteira do Fundo néo
ultrapasse o limite de 49% em ativos financeiros privados. A carteira do Fundo devera ter como
parametro de rentabilidade o indice de Mercado Anbima série B — IMA-B.

A escolha da institui¢do se pautou na solidez do Banco, ocupando a posi¢cdo nimero 4 no ranking de
gestores da ANBIMA, com R$ 341.611,82 milhdes sob gestdo e R$ 70.687,96 milhdes de recursos
de RPPS (dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA, atualizado até 28/02/2019).
No processo de credenciamento, foi fornecido o relatério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo
rating “Forte” de qualidade de gestdo de investimentos. O rating “Forte” reflete a opinido da Fitch
de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais fortes.

Por fim, o Comité registrou a visita dos Srs. Alexandre Conversani Jr., Eduardo Ballerini e
Edmilson Rogério Alves, representando a Banrisul, Banco do Brasil e Banco Safra, nos dias
19/03/2019, 20/03/2019 e 17/04/2019, respectivamente, onde foi discutido a respeito do cenério
econdmico e apresentacdo de produtos novos ofertados pelas institui¢bes financeiras.

Os fundos citados estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada pela
portaria n°® 440 de 09/10/2013, e os administradores e gestores escolhidos estdo credenciados.

Nada mais a ser acrescentado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes, foi dada por encerrada
a reunido as 11:25 horas.

Cajamar, 18 de abril de 2.019.

Milton Manoel dos Santos Pedro Gouveia Mendes

Anderson de Aguiar Ribas
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