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ATA DA 752 (SEPTUAGESIMA QUINTA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 20° (vigésimo) dia do més de marco do ano de 2020, (20/03/2020), no Municipio de Cajamar,
Estado de Sdo Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar,
estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as
09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta
instituicdo, legalmente instituido conforme Resolucdo n° 003 de 08 de junho de 2.016 e Portaria n°
146 de 17 de junho de 2016, Senhora Zélia Korlaspke Slabiski, Diretora Executiva, Senhores Milton
Manoel dos Santos, Diretor de Departamento Administrativo e Financeiro, e Pedro Gouveia Mendes,
Controlador com qualificacdo técnica especifica com titulagdo em CPA-20.

| - DA INSTALACAO

O Presidente, Sr. Milton Manoel dos Santos, declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata
anterior passando em seguida as deliberacdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de fevereiro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira desvalorizou 1,46% e o
indice do IPCA+5,87%, ficou em 0,66%. Diante deste quadro a meta atuarial no més néo foi superada.
O retorno acumulado da carteira no exercicio desvalorizou 0,48%, e a meta atuarial estabelecida em
IPCA+5,87%, chegou a 1,37%, portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relacdo a meta.

111 - DO CENARIO ECONOMICO

No cenério financeiro global e doméstico todas as atengdes estdo voltadas para o surto do Covid-19,
gue esta aparentemente controlado nos paises asiaticos, mas vive 0 pico nos paises ocidentais, com
destaque, nesse momento, para 0s paises Europeus (em especial Italia, Espanha e Alemanha).

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,25% em fevereiro, melhor para 0 més
desde 2000. No ano, a inflacdo acumulada esta em 0,46% e, se levado em consideracdo os Gltimos
doze meses, o indice apresenta alta de 4,01%.

O Copom (Comité de Politica Monetaria) do Banco Central cortou a taxa basica de juros (Selic) em
0,50%, de 4,25% para 3,75% ao ano. E o menor patamar desde o inicio da série histdrica, em 1996.
A decisdo foi unanime. Na ata da reunido, o BC explica que a atual conjuntura pede cautela na
condugao da politica monetaria e, por isso, vé como “adequada” a nova reducao da Selic. A autoridade
monetaria ressaltou que “continuard fazendo uso de todo o seu arsenal de medidas” para enfrentar a
crise atual.
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O IBGE divulgou o resultado do PIB do 4° trimestre de 2019 e também do ano fechado. O PIB cresceu
0,5% no 4° trimestre de 2019 em relacdo ao 3° trimestre do mesmo ano, j& descontados os efeitos
sazonais. O resultado veio em linha com o consenso de mercado. No acumulado de 2019, o PIB teve
alta de 1,1%, abaixo do resultado de 2018 (1,3%).

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve, Banco Central, anunciou um novo corte de um ponto
percentual na taxa de juros do pais. A taxa americana ficou agora entre zero e 0,25%. Os juros
americanos estavam até entdo entre 1% e 1,25%. O ltimo corte feito pelo Fed havia sido feito ha
menos de duas semanas, em 3 de marc¢o, apds uma reunidao emergencial devido aos impactos do novo
coronavirus. Na ocasido, o comité de politica monetéaria do banco cortou a taxa em meio ponto
percentual — antes, 0s juros estavam entre 1,5% e 1,75%. No corte, o comité afirmou em nota que
“o surto de coronavirus prejudicou as comunidades e distorceu a atividade econdmica de muitos
paises, incluindo dos Estados Unidos”. O Fed também langou um pacote de 700 bilhdes de ddlares
para amenizar os efeitos do coronavirus na economia americana.

IV — DA RENDA VARIAVEL

Os indices de renda variavel performaram da seguinte maneira em fevereiro: lbovespa -8,43%,
Dividendos -6,18%, Small Caps -8,27%.

V — DA RENDA FIXA

Dos sub-indices Anbima, o IMA-B que reflete a carteira indexada ao IPCA apresentou valorizacédo
de 0,45% no més de fevereiro. O IMA-B 5, que registra o retorno médio de titulos com vencimentos
de até 05 (cinco) anos, valorizou 0,64%; ja o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 05
(cinco) anos, valorizou 0,32% no més de fevereiro. O IRF-M 1 teve alta de 0,38%. O CDI registrou
alta de 0,29%.

VI - PERSPECTIVAS - COVID 19

Nesse momento da pandemia por COVID-19 ja é possivel sentir alguns efeitos econémicos causados
na economia real e, consequentemente, a instabilidade nos mercados de bolsa, balcdo e titulos
publicos. O mercado financeiro tende a antecipar os resultados futuros da economia real, como um
todo, e das empresas, em particular, porém os mercados vivem um movimento cadtico, com uma
pequena acomodacgdo nos ultimos dias, devido ndo ser possivel ainda estimar o tamanho da
desaceleracdo econémica.

Por ora, nossos impulsos de operacdo irracional devem ser contidos (comprar por “achar” que esta
muito “barato” ou vender por “achar” que vai “cair mais”) e devemos agir com a devida calma que o
momento exige, além do fato de que toda deciséo de alocagéo deve ser precedida de uma consulta ao
passivo.
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Resgatar fundos de acGes para proteger a carteira é consolidar perda de patriménio e migrar fundos
de renda fixa curtos para a renda variavel pode adicionar uma volatilidade excessiva na carteira de
investimentos, dado que novas desvalorizacfes nédo estdo descartadas.

Esse momento é de cautela extrema e evitar a tomada de decisbes precipitadas, sob pena de “deixar
dinheiro na mesa”. Nao esquecendo que o horizonte do RPPS ¢ de longo prazo.

VIl - DA DELIBERACAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informac6es de ordem econdmico-financeiras,
bem como das economias interna e externa, 0 Comité passou a deliberar acerca das aplicagdes e
resgates, entre outras decisdes necessarias.

A-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97, que permite
simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e protegendo os valores aplicados nesta
modalidade contra oscilagBes bruscas no mercado financeiro continuara sendo mantido para os
pagamentos da folha de ativos, inativos e pensionistas, bem como, pagamento de despesas
administrativas. A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos
Publicos Federais, DPGE, Letras Financeiras, CDB, Debéntures e Opera¢bes Compromissadas). Os
ativos possuem liquidez de negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcéo.

B-) Os novos recursos (aportes) continuardo sendo aplicados no fundo Caixa Brasil FI RF
Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97. O fundo tem por objetivo buscar rentabilidade
que acompanhe a variacdo do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP), por meio da aplicacdo dos
recursos em carteira diversificada de ativos financeiros. A carteira de ativos do fundo de investimento
¢ composta por ativos liquidos (Titulos Publicos Federais, DPGE, Letras Financeiras, CDB,
Debéntures e Operacbes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez de negociacdo nos mercados
de bolsa e/ou balcéo.

A escolha da instituicdo (Caixa Econdmica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a
posicdo numero 4 no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 379.128,31 milhdes sob gestdo e R$
85.076,65 milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA,
atualizados até 29/02/2020). No processo de credenciamento, foi fornecido o relatério de rating,
emitido pela Fitch, atribuindo rating “Forte” de qualidade de gestdo de investimentos. O rating
“Forte” reflete a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais fortes.

O Comité registrou a visita do Sr. Jodo Roberto e a Sra. Thais Graziele de Oliveira, representando o
Banco do Brasil, no dia 02/03 e o Sr. Marcos Almeida, representando a Consultoria Financeira LDB
Empresas, no dia 03/03.
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O Comité participou do 2° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS’s, realizado pela
ABIPEM — Associagdo Brasileira de Instituices de Previdéncia Estaduais e Municipais, em
Florianopolis/SC, nos dias 11, 12 e 13/03.

Os fundos citados estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada pela
portaria n° 440 de 09/10/2013, e os administradores e gestores escolhidos estdo devidamente
credenciados.

Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberacdes, foi dada por encerrada a
reunido as 12:16 horas.

Fica designada a data de 24/04/2020 as 09h00 para a realizacdo da proxima Reunido Ordinaria.

Cajamar, 20 de marco de 2.020.

Milton Manoel dos Santos Pedro Gouveia Mendes

Zélia Korlaspke Slabiski
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