INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 832 (OCTOGESIMA TERCEIRA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 17° (décimo sétimo) dia do més de dezembro do ano de 2020, (17/12/2020), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar,
estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as
09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta
instituicdo, legalmente instituido conforme Resolucdo n° 01 de 31 de janeiro de 2.020 e Portaria n°
028 de 28 de abril de 2020, Srs. Marcelo Ribas de Oliveira, Diretor Executivo, Milton Manoel dos
Santos e Pedro Gouveia Mendes, Diretor do Depto. Administrativo e Financeiro, nomeados pelo
Conselho Administrativo, com qualificacdo técnica especifica com titulacdo em CPA-10 e CPA-20,
respectivamente.

| - DA INSTALACAO

O Sr. Milton Manoel dos Santos, declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior
passando em seguida as deliberacfes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de novembro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou 3,34% e o indice
do IPCA+5,87%, ficou em 1,35%. Diante deste quadro a meta atuarial no més foi superada. O retorno
acumulado da carteira no exercicio valorizou 0,42%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+5,87%,
chegou a 8,61%, portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relacdo a meta.

111 - DO CENARIO ECONOMICO

Em novembro, os mercados resolveram olhar para as noticias positivas. Se, por um lado, continuamos
em meio ao recrudescimento da epidemia em varias partes do mundo (inclusive no Brasil), por outro
lado temos a perspectiva de uma ou mais vacinas eficazes nos proximos meses. Moderna e Pfizer
anunciaram eficacia acima de 90% de suas respectivas vacinas, o que nos deixa as portas da solugédo
definitiva para a crise do Covid-19.

O PIB do 3° trimestre de 2020, divulgado pelo IBGE, cresceu 7,7% em relacdo ao 2° trimestre de
2020, ja descontados os efeitos sazonais. O resultado veio pior que o consenso de mercado (8,7%).
Vale destacar que houve forte incremento nas expectativas ao longo do trimestre.

Conforme amplamente esperado pelos investidores, o Comité de Politica Monetéria (Copom), do
Banco Central, manteve a taxa Selic inalterada em 2% ao ano, na ultima reunido do colegiado no ano.
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E ap0s nove cortes consecutivos, que levaram a taxa basica de juros para o menor patamar historico,
0 mercado agora ja precifica o inicio de um ciclo de alta dos juros a partir de 2021, diante de uma
crescente pressao inflacionaria.

Pressionado pela alta nos precos dos alimentos e combustiveis, o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflagdo oficial do pais, avangou 0,89% em novembro,
acima da taxa de 0,86% de outubro, segundo divulgou o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). "Esse é o0 maior resultado para um més de novembro desde 2015, quando o indicador foi de
1,01%", informou o IBGE. Trata-se também da maior alta mensal desde dezembro de 2019 (1,15%).
No acumulado em 2020, o IPCA registra alta de 3,13% e, em 12 meses, de 4,31%, acima dos 3,92%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Com o resultado, a inflagdo agora est bem acima
do centro da meta de inflacdo do governo para este ano, que é de 4%.

Nos EUA, o democrata John Biden venceu as elei¢cdes. Este € um cenario de mais incentivos fiscais,
0 que aponta para um délar mais fraco. N@o a toa, o dolar se desvalorizou de maneira generalizada
em novembro, principalmente apés a indicacdo da ex-presidente do Fed Janet Yellen para o cargo de
Secretaria do Tesouro. Yellen € vista como “dove” pelo mercado, o que significaria uma politica
fiscal mais expansionista. Na Zona do Euro, em novembro, ndo houve reunido do Comité de Politica
Monetéria do Banco Central Europeu (BCE), assim, as atencGes ficaram com a divulgacédo da ata da
reunido de outubro. No documento, a descricdo do cenario econémico destacou o ambiente
persistentemente desinflaciondrio — seja pela perspectiva da inflacdo corrente, seja pela das
expectativas — e que a forte recuperacdo ocorrida no terceiro trimestre devera ser seguida por uma
contragdo no quarto trimestre. Com relagdo ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego de outubro
ficou em linha com a expectativa de mercado, avancando para 8,4% contra 8,3% da Gltima medicéo,
enquanto que no Reino Unido, no dado de setembro, 0 mesmo indicador avangou para 4,8% contra
4,5% da medicdo anterior, em linha com a expectativa do mercado. Na China, o consenso das
expectativas de mercado é de crescimento ao redor de 8% em 2021, o que também contribui
positivamente na prospec¢do econdmica, principalmente, para as economias emergentes.

IV — DA RENDA VARIAVEL

Os indices de renda variavel performaram da seguinte maneira em novembro: Ibovespa 15,90%,
Dividendos 14,40% e Small Caps 16,64%.

Novembro foi um més de festa para as bolsas no mundo inteiro, e ndo foi diferente no Brasil. A
perspectiva de aprovacdo no curto prazo, de vacinas eficazes, fez com que o otimismo desse o tom.
Valorizagdo mensal que ndo viamos desde marco de 2016. O grande destaque foram as commodities,
cujos produtos se valorizaram na esteira do movimento de enfraquecimento do ddlar.

V — DA RENDA FIXA
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Dos sub-indices Anbima, o IMA-B que reflete a carteira indexada ao IPCA apresentou valorizacédo
de 2,00% no més de novembro. O IMA-B 5, que registra o retorno médio de titulos com vencimentos
de até 05 (cinco) anos, valorizou 1,32%; ja o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 05
(cinco) anos, valorizou 2,59% no més de novembro. O IRF-M 1 teve alta de 0,23%. O CDI registrou
alta de 0,15%.

As taxas de juros seguiram um caminho de altos e baixos durante o més, para fecharem praticamente
No zero a zero.

VI - PERSPECTIVAS - COVID 19

O cenario atual segue cheio de incertezas e de dificil mensuracdo quanto a duracdo e magnitude dos
impactos econdmicos causados pelo COVID-19 e medidas adotadas de quarentena. As bolsas globais,
e a brasileira inclusive, continuardo oscilando um pouco mais no curto prazo, de olho no possivel
fechamento das economias centrais em fungéo da pandemia.

Nesse momento da pandemia por COVID-19 continuamos com cautela extrema e evitando tomada
de decisdo precipitada. Apesar dos indicadores do mercado financeiro estarem se recuperando, 0
ambiente é ainda de atencdo e acompanhamento. N&o esquecendo que o horizonte do RPPS é de
longo prazo.

VII - DA DELIBERACAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informac6es de ordem econdmico-financeiras,
bem como das economias interna e externa, o Comité passou a deliberar acerca das aplicacdes e
resgates, entre outras decisdes necessarias.

A-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97, que permite
simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e protegendo os valores aplicados nesta
modalidade contra oscilacdes bruscas no mercado financeiro continuara sendo mantido para os
pagamentos da folha de ativos, inativos e pensionistas, bem como, pagamento de despesas
administrativas. A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos
Publicos Federais, DPGE, Letras Financeiras, CDB, Debéntures e Opera¢des Compromissadas). Os
ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcéo.

B-) Os novos recursos (aportes), passardo a ser aplicados no fundo Western Asset IMA-B5 Ativo FlI
RF, CNPJ n® 17.517.577/0001-78. Tal decisdo da estratégia e do ativo justifica-se devido o fundo a
ser aplicado apresentar gestdo ativa, garantindo maior flexibilidade para o Gestor se adequar a cada
cenario econdmico, podendo escolher em qual mercado montar posi¢bes ativas (diferentes da
composi¢do do indice): pré ou inflagdo. Além disso, o fundo pode montar posi¢cdes vendidas ou
compradas em taxas de juros, ou seja, que se beneficiam quando a taxa de juros sobe ou quando cai.
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O fundo apresenta rentabilidade maior que o seu benchmark nos ultimos 12, 24 e 36 meses, 0 que
demonstra a capacidade do gestor de entregar rentabilidade com baixo risco. O fundo possui alta
liquidez (D+1), facilitando trocar a posicéo devido alguma alteracdo de cenario.

C-) Resgate no valor de R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) do fundo ITAU INSTITUCIONAL
ALOCACAO DINAMICA RF FICFI, CNPJ n° 21.838.150/0001-49, para aplicagdo no fundo
WESTERN ASSET FIA BDR Nivel I, CNPJ n° 19.831.126/0001-36. Justificativa da movimentacao
é deixar a carteira mais aderente ao cendrio prospectivo apontado pelos ultimos Boletim Focus, uma
vez, que de acordo com a manutencdo da Meta Taxa Selic em patamares baixos, a assungéo a risco
se faz necessaria. A aplicacdo no fundo WESTERN ASSET FIA BDR Nivel I, busca a diversificacdo
na carteira da autarquia, diluindo o Risco Brasil, exposi¢do a um mercado menos suscetivel ao fluxo
de investimentos estrangeiros, precos de commodities e intervencdes do governo, com apostas ativas
em relacdo a referéncia econdmica, através de uma carteira diversificada de recibos de acfes de
empresas americanas, negociadas no Brasil. O fundo tem como referéncia econémica o indice S&P
500, que é um dos indices mais importantes do mercado global de acbes e funciona como um
importante termdmetro da economia americana. A carteira de ativos do fundo de investimento é
composta por ativos liquidos (BDR e Titulos Publicos Federais). Os ativos possuem liquidez de
negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma
gestdo ativa. O fundo possui alta liquidez (D+4), facilitando trocar a posic¢éo devido alguma alteragao
de cenario.

A escolha da instituicdo (Western Asset) se pautou na solidez, consolidando-se como maior gestor
independente do Brasil e um dos maiores gestores de recursos de terceiros do mundo. Em 2018
recebeu o Prémio Troféu Benchmark — Melhor Gestor de Renda Fixa 2018, concedida pela Revista
Investidor Institucional, edi¢do de Marc¢o de 2019. Ocupa a posi¢do nimero 18 no ranking de gestores
da ANBIMA, com R$ 44.124,75 milhdes sob gestdo e R$ 2.041,52 milhGes de recursos de RPPS
(dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA, atualizado até 30/11/2020). No processo
de credenciamento, foi fornecido o relatério de rating, emitido pela Moody’s, atribuindo rating MQ1
“Excelente” de qualidade de gestdao de investimentos.

Nos dias 07 e 08/12 o Sr. Pedro participou do “XP Brasil 2021 em Debate”, realizado pela XP Asset.

No dia 02/12, os Srs. Milton e Pedro participaram de uma videoconferéncia com Wladimir Cruz de
Macedo Junior, Economista e Gerente de Investimentos do Banco do Brasil. Foi falado sobre cenario
econbmico e portfélio de produtos de investimentos do Banco especificos para RPPS.

Os fundos citados, estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada pela
portaria n° 440 de 09/10/2013, e alteracOes posteriores, e 0s administradores e gestores escolhidos
estédo devidamente credenciados.

Fica designada a data de 15/01/2021 as 09h00 para a realizacdo da préxima Reunido Ordinaria
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Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberacdes, foi dada por encerrada a
reunido as 11:35 horas.

Cajamar, 17 de dezembro de 2.020.

Milton Manoel dos Santos Pedro Gouveia Mendes

Marcelo Ribas de Oliveira
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