INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 85" (OCTOGESIMA ~ QUINTA)  REUNIAO DO COMITE  DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CAJAMAR.

Ao 23° (vigésimo terceiro) dia do més de margo do ano de 2021, (23/03/2021), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n® 462, no Bairro Jordanésia, neste
municipio, as 09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de
[nvestimentos desta institui¢do, legalmente instituido conforme Resolu¢do n® 01 de 02 de fevereiro
de 2.021, os Sr(a)s. Marcio Alexandre Lacerda Falcdo, Diretor Executivo, Vanessa Cristina Rossi
Mazzei Belizario, Diretora do Departamento Administrativo e Financeiro. e Jose Braz de Sousa
Junior. A reunifio foi conduzida pela Presidente, secretariada pelo Sr. José Braz. Havendo quorum
para delibera¢éo foi procedida a abertura dos trabalhos para discussdo dos assuntos a seguir.

I - DA INSTALACAO

A presidente declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida as
deliberagdes da ordem do dia. Iniciou falando da contratagdo da empresa Mensurar para prestar
servigos de assessoria ao IPSSC. Logo depois, passou a explanar acerca do stress que os mercados
internacional e brasileiro enfrentaram em fevereiro. Ja em margo a discussdo em nosso pais
continuou acerca do auxilio emergencial e a lentiddo no processo de vacinag¢do que influenciaram
negativamente os mercados. Ja o mercado Asiatico, me despeito a pandemia global e o ritmo lento
da vacinagdo esta em franco crescimento. Nos Estados Unidos, devido ao aumento da produg¢io
industrial e do auxilio de US$ 600 dado pelo governo. aumento o movimento no varejo daquele
pais. Ja no Brasil, devido as ingeréncias do presidente da Republica na Petrobras trouxe prejuizos
significativos tanto na renda fixa quanto na renda variavel. Dessa forma a Ibovespa. principal indice
da bolsa brasileira, fechou o més de fevereiro com queda de 4,37%, enquanto a maior parte dos
indices de renda fixa também tiveram desempenho negativo.

II - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de fevereiro constatou-se que o retorno da carteira desvalorizou -1.08% ¢ o indice do
IPCA+5,87%, ficou em 1,31%. Diante deste quadro a meta atuarial ndo foi alcangada. O retorno
acumulado da carteira no exercicio desvalorizou -2,13%, e a meta atuarial estabelecida em
[PCA+5.87%, chegou a 6,98%, portanto. no exercicio a carteira esta deficitaria em rela¢do a meta.
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Fevereiro foi um més de maior stresse tanto para os mercados internacionais quanto para 0s
brasileiro, a discussdes acerca de um novo auxilio emergencial, preocupag¢des com a inflagdo e a
lentiddo do processo de vacinagdo foram os principais fatores internos que influenciaram
negativamente os mercados. , a esperada na taxa Selic brasileira.

Além disso, na China a recuperagéio econdmica continuou a ter forga durante o més, a despeito do
ritmo lento da vacinagdo contra a Covid-19, o governo chinés continua a controlar de forma eficaz
novos focos da doenga, enquanto provém estimulos elevados & sua economia. fatores que vém
sustentando sua retomada desde o ano passado.

Na Europa alguns paises tiveram que prorrogar lockdown e medidas de distanciamento em seus
territorios, o que refletiu em fraco desempenho dos mercados da regido.

No Brasil, fevereiro comegou com a eleigdo para as presidéncias da Camara dos Deputados e do
Senado, os congressistas sdo alinhados ao Executivo, fator que trouxe uma esperang¢a maior para os
mercados em relagdo a um rdpido andamento das reformas e de medidas de contengdo de gastos
publicos. Ainda, a aprovagdo do projeto de autonomia do Banco Central. que diminuiu o risco de
possivels intervengdes politicas indevidas sobre a autoridade monetaria, contribuiu para uma
melhora nas perspectivas do mercado.

Entretanto, mesmo com fatores potencialmente positivos para o avan¢o da economia, fevereiro
trouxe uma deterioragdo grande das perspectivas para o cendrio econdmico e fiscal. Discussdes
acerca de um novo auxilio emergencial, cuja implementagdo foi confirmada para o més seguinte.
contribuiram para um aumento no pessimismo com o equilibrio das contas publicas, devido ao alto
custo do beneficio para o governo. Ainda, o anuncio do presidente de que desejava trocar o
presidente da Petrobras, devido a sua condugdo da politica de pregos da empresa. levou a uma
interpretagdo do mercado de que o governo estaria disposto a interferir diretamente no
funcionamento das empresas estatais.

Diante desta conjuntura, o cenario enfrentado no més de fevereiro. tanto o mercado de renda fixa
quanto o de renda variavel apresentaram resultados negativos no més. As principais influéncias para
essas quedas vieram das preocupagdes com a inflagdo mundial e brasileira, além dos stress
provocados pela interven¢io do governo na Petrobras e das discussdes sobre o auxilio emergencial.
além do baixo ritmo de vacina¢do no Brasil. Dessa forma, o Ibovespa, principal indice da bolsa
brasileira, fechou o més com queda de 4.37%, enquanto a maior parte dos indices de renda fixa
também teve desempenho negativo.
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VI -PERSPECTIVAS - COVID 19

O cendrio atual segue cheio de incertezas e de dificil mensuragdo quanto a duragdo ¢ magnitude dos
impactos econémicos causados pelo COVID-19 e medidas adotadas de quarentena. As bolsas
globais, e a brasileira inclusive, continuardo oscilando um pouco mais no curto prazo, de olho no
possivel fechamento das economias centrais em fungdo da pandemia.

Nesse momento da pandemia por COVID-19 continuamos com cautela extrema e evitando tomada
de decisdo precipitada.

VII - DA DELIBERACAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagdes de ordem econdmico-financeiras.
bem como das economias interna e externa, o Comité passou a deliberar acerca das aplicagoes e
resgates, entre outras decisdes necessarias.

A-) Resgate no valor de R$ 38.000.000.00(Trinta e Oito Milhdes de Reais) do fundo Caixa FIC
Novo Brasil Referenciado IMA-B CNPJ: 10.646.895/0001-90 da conta 0546-006-000031-9, devido
adequar o fundo a Politica de Investimento e Limite da Resolugao.

B-) Aplicacdo R$ 23.000.000,00(Vinte e Trés Milhdes de Reais) para o fundo BB Previdenciario
RF Alocagdo Ativa Retorno Total FIC FI CNPJ: 35.292.588/0001-89 necessidade de diversificar a
carteira, e adequar a Politica de Investimento e Limite da Resolug¢io.

C-) Aplicagdo R$ 15.000.000,00(Quinze Milhdes de Reais) para o fundo Itai Institucional
Alocagdo Dinamica Renda Fixa FIC FIM CNPJ: 21.838.150/0001-49 necessidade de diversificar a
carteira, e adequar a Politica de Investimento e Limite da Resolug¢@o.

D-) Resgate Total do fundo Caixa XP LONG SHORT 60 FIC FIM CNPJ: 21.827.663/0001-54.
devido adequar o fundo a Politica de Investimento ¢ Limite da Resolucdo, Em relagio ao fundo XP
FIC Long Short 60 Multimercados, tanto o administrador quanto o gestor do Fundo ndo atendem o
previsto no art.15 da Resolugdo CMN n°3.922/2010, entretanto mesmo podendo ser mantido em
consondncia com a Nota Técnica n° 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-ME, versio 06, de
30/01/2019, o Comité entende que o desempenho deste ativo estd aquém do esperado e sua taxa de
administragdo ndo condiz com sua gestdo, bem como prezando por uma maior liquidez decidimos
resgata-lo para futuras aplicagdes. considerando seu resgate em D-60.

E-) Com relag¢do ao ativo XP FIA Dividendos, houve no mesmo periodo analisado. desempenho
pior que o Icatu Vanguarda FIA Dividendos. bem como sua taxa de administragdo sendo superior
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ao deste. O Comité entende que estrategicamente ndo ¢ acertada a manuten¢do deste fundo na
carteira do IPSSC, e, portanto, sugerira ao Conselho Administrativo o resgate deste fundo para ser
aplicado no Banco do Brasil Quantitativo Agdes, devido sua estratégia ser diferente e com
desempenho historico interessante, entretanto, aguardando a Reunido Ordingria do Conselho que se
realizara dia 31/03/2021, para dar prosseguimento nesta estratégia.

F-) Os novos recursos (aportes), sugeriremos ao Conselho Administrativo para aplicar no fundo
BB Ag¢des Bolsas Asiaticas EX-Japao FIC FIS, CNPJ: 39.272.865/0001-42, devido o potencial de
crescimento demonstrado na analise do periodo em relagdo ao crescimento do Mercador Asidtico.
referente a diversificagdo de risco de passivo do fundo. possibilita a0 Gestor maior tranquilidade
para a liquidez e mitigagdo em possivel cenario de stress.

G-) O Fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. que permite
simultaneamente resgastes e pagamentos didrios. otimizando e protegendo os valores aplicados
nesta modalidade contra oscilagdes bruscas no mercado financeiro continuara sendo mantido para
0s. pagamentos de despesas administrativas. A carteira de ativos do fundo de investimentos ¢
composta por ativos liquidos (Titulos Publicos Federais, DPGE. Letras Financeiras. CDB.
Debéntures e Operagdes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez de negociagio nos
mercados de bolsa e/ou balcio.

No dia 22/03/2021, a Presidente Sra. Vanessa Cristina Rossi Mazzei Belizario e o Sr.. Marcio
Falcdo e o Sr. José Braz de Sousa Junior participaram de uma video conferéncia com a empresa
Mensurar, que presta servio de assessoria financeira ao Instituto. Foi falado sobre cendrio
econdomico, resumo da carteira de investimentos do Instituto, rentabilidade e riscos dos ativos.
apuragdo do resultado financeiro, analise e risco da carteira. liquides e custos das aplicagdes.
enquadramento em relagdo a resolugdo 3.922/2012 e a Politica de Investimentos 2021.

Os fundos citados estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011. alterada pela
portaria n® 440 de 09/10/2013. e alteragdes posteriores, e os administradores e gestores escolhidos
estdo devidamente credenciados.
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Fica designada a data de 26/04/2021 as 09h00 para a realizagdo da proxima Reunido Ordinaria.

Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes, foi dada por encerrada a
reunido as 11:00 horas.

Cajamar, 23 de margo de 2.021.

Vanessa Cristina Rossi Mazzei Belizario JoseE: de-Souza Junior

Presidente " Secretario
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§ MENSURAR

investimentos

Os recursos do IPS5C sao aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Menguirarénvesnmentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos
estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAQ FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Caixa Econdmica Federal 57,27%
Western
Itad Unibanco

P Gestao

AZ Quest

Banco ). Safra

Vincl

lcatu Vanguarda éz.ﬂ%
WVinci Gestdo t

Banco Bradesco  0,00%

0.00% W Fundos de Renda Fixa 74,60% Investimentos no Exterior 5,13%
¢ Fundos Multimercado 4,26% M Contas Correntes 0,05%
M Fundos de Renda Variavel 15,96%

Santander

Banco do Brasil 0.00%

st tthiiioh : s
COMPARATIVO NO MES DESDE NOVEMBRO DE 2020

IPSSC -1,08% 2,04%
META ATUARIAL - IPCA + 5,43% A.A. 1.31% 3,84%
cDI 0,13% 0,45%
IMA GERAL -0,69% 1,07%
IBOVESPA -4,37% 1,05%
RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %) EVOLUCAOC DO PATRIMONIO (EM RS MILHOES)
30 1 ——carteira -1,08 400
st (0| 0,13 . 355,26
s [MA Geral -0.69
20 4 Meta 131
300 +
1.0 - -
200 -
0,0
- 100 4
1,0 4
2.0 4 (¢]
29 2 4 8 10 12 18 22 24 26 nov-20 dez-20 dez-20 jan-21 jan-21 few-21 fev-21
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APURACAO DO RESULTADO FINANCEIRO (R$)

ATIVO JANEIRO FEVEREIRO
Caixa Brasil Referenciado 6.317.633,93 6.251.321,05
Caixa Brasil Titulos Plblicos IMA-B 56.618.561,45 55.746.326,35
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 39.106.587,06 38.864.228,29
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 23.282.674,64 22.735.678,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 21.039,001,51 21.443.211,03
100-5 21.039.001,517 12.866.590,90
319 - 8.576.620,13
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 59.146.541,59 58.229.102,79
lcatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 2.259.584,45 2.247.689,74
Itali FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 16.532.090,63 16.541.977,71
Western Asset Ativo IMA-B 17.976.871,42 17.533.832,80
Western Asset Ativo IMA-B S5 25.833.604,47 25.443.645,66

TOTAL 268.113.151,15 265.037.013,91

: : s
ATIVO JANEIRO FEVEREIRO
Western Multimercado US 500 10.897.542,27 11.188.181,23
XP FIC Long Short 60 Multimercado 3.861.017,68 3.954.192,93
TOTAL 14.758.559,95 15.142.374,16

3 i

ATIVO JANEIRO

AZ Quest FIC FIA 10.423.288,16 10.173.080,53
AZ Quest FIC FIA Small Caps 6.519.052,43 6.571.814,82
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 5.456.906,04 5.249.256,86
Itad FIC FIA Dunamis 5.355.002,96 5.380.348,93
Itad FIC FIA Phoenix Institucional 1.309.716,99 1.253.406,70
Vinci FIA Mosaico 6.081.583,63 5.888.608,19
Vinci FIA Selection Equities 3.824.976,16 3.675.923,02
XP FIA Dividendos 7.259.798,80 6.969.580,42
XP FIA Investor 11.630.414,37 11.522.098,31
TOTAL 57.860.739,54 56.684.117,78

ATIVO JANEIRO FEVEREIRO
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 5.241.194,02 8.566.824,33
Western Asset FIA BDR Nivel | 9.473.332,42 9.666.042,25

TOTAL 14.714.526,44 18.232.866,58

ATIVO FEVEREIRO

JANEIRO

Banco do Brasil 0,15 0,15
Bradesco 4.469,70 4.448,48
Caixa Econdmica Federal 151.566,28 157.360,10
100-5 10.372,84 10.796,35
131-5 * =
31-9 141.193.44 146.563,75
Itad Unibanco - -
Safra . &
Santander 1.225,75 1.225,75
XP Investimentos - -
TOTAL 157.261,88 163.034,48

FEVEREIRO

24 MENSURAR

investimentos

SALDO MOV.
(71.213,94)

ENTRADAS SAIDAS
- 71.213,94

RESULTADO

4.901,06
(872.235,10)
(242.358,77)
. 2 (546.996,15)

8.873.618,36
296.906,97
8.576.711,45

8.473.149,35
8.473.149,35

400.469,01
(8.176.242,44) 3.831,83
8.576.711,45 {91.32)
- " (917.438,80)
= - (11.894,71)
- - 9.887,08
(443.038,62)
(389.958,81)
{3.405.392,31)

3.740,51

—

ENTRADAS SAiDAS SALDO MOV. RESULTADO

290.638,96
93.175.25
383.814,21

RESULTADO
(250.207,63)

- 52.762,39
(207.649,18)
25.345,97
(56.310,29)
(192.975,44)
(149.053,14)
(290.218,38)
(108.316,06)
(1.176.621,76)

SALDO MOW.

RESULTADO

ENTRADAS SAiDAS SALDO MOV,
3.150.645,86 - 3.150.645,86 174.984,45
- - - 192.709,83
367.694,28

s
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