INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 86* (OCTOGESIMA SEXTA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR.

Ao 28° (vigésimo oitavo) dia do més de abril do ano de 2021, (28/04/2021), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sdo Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, neste
municipio, as 09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de
Investimentos desta institui¢do, legalmente instituido conforme Resolugdo n® 01 de 02 de fevereiro
de 2.021, os Sr(a)s. Marcio Alexandre Lacerda Falcdo, Diretor Executivo, Vanessa Cristina Rossi
Mazzei Belizario, Diretora do Departamento Administrativo € Financeiro, ¢ Jose Braz de Sousa
Junior. A reunidio foi conduzida pela Presidente. secretariada pelo Sr. José Braz a reunido desta
data. Havendo quérum para deliberagdo foi procedida a abertura dos trabalhos para discussdo dos
assuntos a seguir.

I- DA INSTALACAQ

A presidente declarov a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida as
deliberagdes da ordem do dia. Iniciou falando da deliberagdo realizada em 31/03/2021, onde o
Conselho Administrativo que aprovou a aplicagdo no Fundo Caixa Brasil IDKA [PCA 2 A, CNPJ
n° 14.386.926/0001-71, bem como no Fundo Gestdo Estratégica, CNPJ n° 23.215.097/0001-55.
Ainda ficou deliberado que poderiam serem aplicados novos aportes no Fundo Asia exceto Japdo,
fundo BDR dos mercados asiaticos. Foi novamente comentado na possivel aplicagdo no Fundo
Asiatico, considerando o risco total do portifolio do Instituto bem como a conjuntura econémica
atual o qual foi novamente colocado em pauta nesta reunido do Comité de Investimentos.

[I - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de abril, devido ao ndo fechamento do més, temos uma rentabilidade parcial. considerando
o dia 23/04/2021 estamos 1.48% total do portfolio, a renda fixa representa 1.3% de rentabilidade ¢ a
renda variavel 3.81%, em relagfo a meta atuarial estamos aguardando o IPCA do més de abril.

Il — DO CENARIO ECONOMICO

Devido as decisdes das autoridades monetarias do Brasil e dos Estados Unidos, em relagdo ao
primeiro, foi aprovado o orcamento pelo Congresso Nacional para 2021, onde foi recebido como
positivo pelos analistas financeiros, devido aos 20 bilhdes em vetos, além do bloqueio de 9 bilhdes
em gastos adicionais aos ministérios. Ja no cendrio internacional, o foco foi o presidente dos
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Estados Unidos que apresentou um projeto de aumento de impostos para 0s americanos mais ricos.
Estas noticias refletiram em todos os principais benchmarks da renda fixa do mercado brasileiro,
principalmente o IRF-M1+ e o IMAB B5+. Na renda variavel. o S&P500 fechou a semana com
baixa e o Ibovespa vem com trés semanas consecutivas em queda.

VI - PERSPECTIVAS - COVID 19

O cendrio atual segue cheio de incertezas e de dificil mensurag¢do quanto a duragdo e magnitude dos
impactos econdmicos causados pelo COVID-19 ¢ medidas adotadas de quarentena. As bolsas
globais, € a brasileira inclusive, continuardo oscilando um pouco mais no curto prazo, de olho no
possivel fechamento das economias centrais em fun¢do da pandemia.

Nesse momento da pandemia por COVID-19 continuamos com cautela extrema e evitando tomada
de decisdo precipitada. Apesar dos indicadores do mercado financeiro estarem se recuperando, o
ambiente ¢ ainda de atengfio e acompanhamento. Nao esquecendo que o horizonte do RPPS ¢ de
longo prazo.

VII - DA DELIBERACAO DO COMITE

Considerando os fatos acima mencionados, foi solicitado junto a empresa Mensurar a possibilidade
de reavaliagdo da sugestdo de alocagio dos futuros recursos que serdo recebidos e que seriam
aplicados no Fundo Asiatico. Foi apresentado relatorio pela consultoria financeira, diante dos
questionamentos apresentados o qual o Comité de Investimentos, o qual ponderando acerca das
informagdes de ordem econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, passou a
deliberar acerca das aplicagdes e resgates, entre outras decisdes necessarias

Ficou deliberado que serdo aplicados RS 2.000.000,00 (dois milhdes) do repasse previsto no
fundo Caixa Gestdo Estratégica, CNPJ n° 23.215.097/0001-55, e o restante no fundo Safra FIA
Consumo Americano PB BDR Nivel I, CNPJ n° 19.436.818/0001-80.

Esta reavalia¢do visa agregar diversificagdo no portfolio e adequar a carteira do Instituto diante da
conjuntura atual, diante dos crescentes riscos politicos e fiscal brasileiro, bem como proteger a
carteira diante uma piora no cenario brasileiro e o dolar subir, como o fundo ndo possui hedge
cambial, esse fundo se torna atraente. J4 a aplicagdo no fundo Caixa Gestdo Estratégica, CNPJ n°
23.215.097/0001-55, se deve ao entendimento do Comité, por ser esta aplicagdo uma forma de
elevar as aloca¢des em fundos de renda fixa com gestdo ativa, sendo este fundo um dos principais
no segmento de gestdo ativa de renda fixa nos anos anteriores.
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Os fundos citados, estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada pela
portaria n° 440 de 09/10/2013, e alteragdes posteriores, e os administradores e gestores escolhidos

estdo devidamente credenciados.
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Fica designada a data de 25/05/2021 as 09h00 para a realizagio da proxima Reunido Ordinaria.

Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes, foi dada por encerrada a

reunido as 11:00 horas.

Cajamar, 28 de abril de 2.021.

Vanessa Cristina Rossi Mazzei Belizario
Presidente
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Este relatorio foi elaborado a partir de uma solicitagdo da Diretoria Executiva do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar (IPSSC) para a reavaliagdo da sugestdo para a alocagio

dos recursos oriundos do repasse recebido pelo Instituto no més de Abril/2021 (RS 3,5 milhdes).

Para tanto foram avaliados outros fundos em op¢io ao BB Ag¢oes Bolsas Asiaticas Ex Japao BDR
ETF Nivel (39.272.865/0001-42) previsto anteriormente, dado que este ¢ um fundo com inicio
recente, ndo possuindo, portanto, um historico amplo de desempenho para avaliagdo. Para tanto, todas
as analises foram estruturadas tendo em vista trés pilares principais: (i) a adequagdo das alocagoes a
conjuntura econdmica ¢ & situagdo atual do Instituto; (i) o risco total do portfolio; ¢, (i) ©

enguadramento das alocagdes a politica de investimentos ¢ a legislagao vigente.

Na sequéncia deste relatorio sdo apresentadas as sugestoes de aplicagdo seguidas de uma breve
justificativa para sua proposicdo. Recomendamos que em caso de duvidas sobre as sugestoes e/ou
sobre os fundos sugeridos a equipe da Mensurar seja contatada para que todos 0s aspectos da proposta

sejam esclarecidos.

N Aplicar RS 2 milhdes do repasse previsto no fundo Caixa Gestdo Fstratcgica
(23.215.097/0001-55).
¢ Aplicar RS 1,5 milhdo do repasse previsto no fundo Safra FIA Consumo Americano PB BDR

Nivel 1 (19.436.818/0001-80).

Propdem-se que os recursos do repasse sejam distribuidos entre dois fundos diferentes, visando
agregar em diversificagiio para o portfolio ¢ adequar a sua composicao a conjuntura atual. Para tanto
a sugestdo do fundo Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel I ¢ uma forma de elevar a
participacio de investimentos com exposi¢do ao exterior no portfolio, como uma forma de reduzir os
crescentes riscos politico e fiscal brasileiro, esse fundo também funciona como uma protegdo para a
carteira, pois se o cenario brasileiro piorar o dolar tende a subir, como o fundo ndo possui hedge
cambial ele ganha com a apreciacdo do dolar frente ao real como demonstrado no altimo ano. As
cmpresas que csse fundo investe sdo voltadas para o consumo da populagao norte americana

impulsionadas pelo pacote de estimulos de 1.9 trithdo de dolares, com o aumento do consumo ¢ssas

.
in©®
nwestirme !”*"‘x

wwrw. mensurarinvestimentos.com.or



if MENSURAR

investimentos

empresas tendem a se valorizar gerando boa rentabilidade para o fundo. No altimo ano ele apresentou

uma rentabilidade de 44.45% ¢ volatilidade 32,99%.

Ja a sugestio do fundo Caixa Gestdo Estratcgica (conforme ja aprovado em ata pelo Comite de
Investimentos e Conselho do IPSSC) consiste em uma forma de elevar as alocagoes em fundos de
renda fixa de gestdo ativa, esse fundo foi um dos principais no segmento de gestdo ativa de renda fixa
nos anos de 2019 ¢ 2020. A sugestdo de alocagdo desse fundo ¢ visando aumentar a flexibilidade do
portfolio, pois o gestor tem liberdade de aplicar em qualquer ativo da renda fixa de acordo com os
movimentos de mercado. Se considerarmos 0s anos de 2019 e 2020 ele apresentou uma rentabilidade
de 25.91% ¢ uma volatilidade média de 4,87%. menor que a volatilidade apresentada na carteira do

IPSSC que esta em torno de 6%.
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Relatorio feito pela Mensurar Investimentos

Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribu
cotas de fundos de investimentos, valores

mobilidrios ou quaisquer outros ativos.

Este relatorio é fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobilidrios.
instrumento financeiro ou de participa¢ao em
qualquer estratégia de negdcios especifica,

qualquer que seja a jurisdi¢do.

Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado ¢ de
fontes plblicas consideradas confidveis. A
Mensurar ndo declara ou garante, de forma
expressa ou implicita, a ntegridade,
confiabilidade ou  exatidio de  tai§
informacdes ¢ sc cxime de qualquer
responsabilidade  por quaisquer  prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da

utilizacio desse relatorio e de seu conteudo.

As opinides, estimativas ¢ projegoes expressas
neste relatorio refletem o atual julgamento do

responsavel pelo seu conteudo na data de sua
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divulgagdo e estio, portanto, sujeitas 4
alteraches sem aviso prévio. As projegoes
utilizam dados histéricos ¢ suposigoes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) Nio estdo livres de erros: (2)
Nio ¢ possivel garantir que oS cenarios
obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3)
Ndo configuram, em nenhuma hipotese.
promessa ou garantia de retorno esperado.
nem de exposigdo maxima de perda; ¢ (4) Nao
devem ser utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante Orgaos
fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade  obtida  no  passado  nao
representa garantia de rentabilidade futura; (6)
Nio ha qualquer tipo de garantia. implicita ou
explicita. prestada pela Mensurar ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo

Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Fsse relatorio ¢ confidencial ¢ ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
o propdsito, sem o prévio consentimento por

eserito da Mensurar.
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