INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 88" (OCTOGESIMA OITAVA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR.

Ao 24° (vigésimo quarto) dia do més de junho do ano de 2021, (24/06/2021), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n°® 462, no Bairro Jordanésia,
neste municipio, as 09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de
Investimentos desta institui¢io, legalmente instituido conforme Resolu¢do n° 01 de 02 de
fevereiro de 2.021, os Sr(a)s. MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor
Executivo, VANESSA CRISTINA ROSSI MAZZEI BELIZARIO, Diretora do Departamento
Administrativo e Financeiro, e JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reunido foi conduzida pela
Presidente, secretariada pelo Sr. José Braz a reunido desta data. Havendo quérum para deliberagdo
foi procedida a abertura dos trabalhos para discussdo dos assuntos a seguir.

I - DA INSTALACAO

A presidente declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em
seguida as deliberacdes da ordem do dia.

I1 - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL
No més de junho, devido ao nao fechamento do més, a rentabilidade parcial apurada até
23/06/2021 é 0,30%. Considerando o acumulado do ano, de janeiro até o ultimo dia util de
maio, estamos com rentabilidade de 0,91% no total do portfélio. A renda fixa representa
retorno negativo, subdividido pelos seguintes fatores de risco:
IRF-M 1+ negativo 3,51%
IMA-B negativo 1,14%
IMA-B 5 positivo 1,42%
IMA-B 5+ negativo 3,35%
IMA Geral negativo 0,21%
IDKA 2 A positivo 2,19% //'
IDKA 20 A negativo 4,65% ?g“i;/
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Ja os fatores de risco de renda variavel contribuem positivamente para a carteira, subdividido
da seguinte forma:

IGCT positivo 8,64%
IBrX 50 positivo 8,39%

Ibovespa 6,05%

Il — DO CENARIO ECONOMICO

Em um més marcado por decisdes referente a politica monetaria tanto no Brasil quanto no mundo,
estamos vivendo um periodo com inflagdo crescente e consequentemente, aumento das taxas de
juros locais. Com isso, observamos uma postura mais firme dos Bancos Centrais em relagdo ao
cenario atual de inflagdo. Somando isso a limitagdo legal da carteira do Instituto e a falta de prémio
nas curvas de juros, a melhor opgdo seria fundos de investimentos que exercam mandatos ativos ¢
que possam investir em crédito privado, onde habitualmente encontram-se taxas superiores aos
titulos emitidos pelo governo dado a comparagdo do risco de crédito entre ambos.

IV — PERSPECTIVAS - COVID 19

O cenario atual segue cheio de incertezas e de dificil mensuragio quanto a duragao e
magnitude dos impactos econdmicos causados pelo COVID-19 e medidas adotadas de
quarentena. As bolsas globais, e a brasileira inclusive, continuario oscilando um pouco mais
no curto prazo, de olho no possivel fechamento das economias centrais em funcio da
pandemia.

Nesse momento da pandemia por COVID-19 continuamos com cautela extrema ¢ evitando tomada
de decisdo precipitada. Apesar dos indicadores do mercado financeiro estar se recuperando, o

ambiente ¢ ainda de atenciio e acompanhamento. Ndo esquecendo que o horizonte do RPPS ¢
de longo prazo.
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V — DA DELIBERACAO DO COMITE

Considerando os fatos acima mencionados, foi solicitado junto a empresa Mensurar para que
apresentasse um estudo de melhor alocagdo para o portifolio do IPSSC. Diante dos dados
apresentados, considerando: a) a adequagdo das alocagdes a conjuntura econdmica e a situagdo atual
do Instituto, b) o risco total do portifolio; € ¢) o enquadramento das alocagdes a politica de
investimentos e a legislagdo vigente. Foi apresentado relatorio pela consultoria financeira, diante
dos questionamentos apresentados o qual o Comité de Investimentos, o qual ponderando acerca das
informagdes de ordem econdmico-financeiras, bem como das economias interna ¢ externa, passou a
deliberar acerca das aplicagdes e resgates, entre outras decisdes necessarias.

A) Os novos recursos (aportes) passardo a ser aplicados, no fundo CAIXA NOVO BRASIL
FIC RENDA FIXA REFERNCIADO IMA-B LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90, que atende
as caracteristicas apresentadas a cima, bem como este fundo superar o indice da inflagdo
IMA-B 5, o comité decidiu investir o montante mencionado neste fundo. A estratégia se
fundamenta no proposito do fundo, que proporciona aos seus cotistas a valoriza¢do de suas
cotas por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de Fundos de Investimentos que
apliquem em ativos financeiros de renda fixa, indexados a taxa de juros prefixados, pos-
fixados (Selic/CDI) e/ou indices de pregos. Os fundos nos quais o Fundo aplica poderdo
adquirir ativos financeiros privados, desde que a carteira do Fundo néo ultrapasse o limite de
49% em ativos financeiros privados. A carteira do Fundo devera ter como pardmetro de
rentabilidade o indice de Mercado Anbima série B — IMA-B. O fundo liquido (D+0),
facilitando trocar a posigdo, devido alguma alteragdo de cenario.

B) O Fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, que
permite simultaneamente resgastes e pagamentos diarios, otimizando e protegendo os
valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas no mercado financeiro
continuara sendo mantido para os pagamentos da folha de ativos, inativos e pensionistas,
bem como pagamento, de despesas administrativas. A carteira de ativos do fundo de
investimentos € composta por ativos liquidos (Titulos Publicos Federais, DPGE, Letras
Financeiras, CDB, Debéntures e Operagdes Compromissadas). Os ativos possuem
liquidez de negociag¢@o nos mercados de bolsa e/ou balcéo.
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Fica designada a data de 26/07/2021 as 09h00 para a realizagdo da proxima Reunido Ordinaria.

Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes, foi dada por encerrada
a reunido as 10:30 horas.

Cajamar, 24 de junho de 2021.
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Este relatorio foi elaborado pela equipe da Mensurar Investimentos com o objetivo de apresentar uma
sugestdo de alocagdo para o portfolio do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar.
Para tanto, todas as andlises foram estruturadas tendo em vista trés pilares principais: (i) a adequagdo
das alocagdes a conjuntura econdmica ¢ a situagdo atual do Instituto; (ii) o risco total do portfélio; e,

(ii1) o enquadramento das alocagdes a politica de investimentos ¢ a legislagdo vigente.

Atendendo ao pedido de sugestio de alocagdo de recursos estimados em Imi previstos para
18/06/2021 e 3,5mi para 30/06/, desenvolveremos uma breve andlise dos fundos do portfolio bem

como a sugestao de alocacdo do valor mencionado.
Atualmente o portfélio encontra-se dividido da seguinte forma:

\{ 72,08% em renda fixa, exposto aos seguintes fatores de risco: IRF-M1, IMA-B, IMA-BS,
IDKA, IDKA2, IMA Geral ¢ DI,

N 3,26% em fundos multimercado;

N 17,85% em fundos de a¢Ges local;

N 6,76% em fundo de ac¢des exterior.

A alocac¢do da carteira do instituto encontra se nos limites legais de investimentos em renda variavel,

portanto, desconsideramos qualquer possibilidade de alocag¢do dentro dos artigos 8 ¢ 9 da resolugao
3922.

Estamos vivendo um periodo com inflagdo crescente e consequentemente, aumento das taxas de juros
locais. Com tudo isso, ndo enxergamos prémios adicionais nas curvas de juros, tanto curtas quanto
longas, portanto, ndo achamos atrativo alocagdes em veiculos que apliquem os recursos em titulos do

Governo Federal.

Somando a limitagao legal e a falta de prémio nas curvas de juros, a melhor opgdo de alocagado seria
fundos de investimentos que exergam mandatos ativos ¢ que possam investir em crédito privado, onde
habitualmente encontram-se taxas superiores aos titulos emitidos pelo Governo dado a comparagio

do risco de crédito entre ambos.
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Atualmente o instituto tem alocagdes no fundo de investimentos Icatu Vanguarda Inflagaoe Crédito
Privado, que atende as caracteristicas preliminares acima. Este ¢ um fundo que tenta superar o indice
de inflagdo IMA-B 5, podendo investir em titulos de empresas privadas ou no Tesouro Nacional.
Como o percentual de alocagdo nesse fundo ¢ inferior a 0,8%, ¢ com os aportes passara a ser de
1,80%, sugerimos que ambos os valores acima sejam investidos no Icatu Vanguarda Inflagdo

Crédito Privado, CNPJ 19.719.727/0001-51.

Entretanto, como segunda op¢do, mas sendo fundo que investe em titulos publicos, o Caixa Novo
Brasil FIC Renda Fixa Referenciado IMA-B LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90 também pode ser
considerando como uma possibilidade de alocagdo, visto que seu objetivo de gestdo € superar o

mesmo benchmark, IMA-B 5.
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Relatério feito pela Mensurar Investimentos

Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos, valores

mobilidrios ou quaisquer outros ativos.

Este relatorio ¢ fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobilidrios,
instrumento financeiro ou de participagdo em
qualquer estratégia de negdcios especifica,

qualquer que seja a jurisdigdo.

Algumas das informagoes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confiaveis. A
Mensurar nao declara ou garante, de forma
expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais

informagdes e se exime de qualquer

responsabilidade por quaisquer prejuizos,

n@
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diretos ou indiretos, que venham a decorrer da

utilizacdo desse relatorio e de seu contetido.

As opinides, estimativas e projecdes expressas
neste relatdrio refletem o atual julgamento do
responsavel pelo seu contetdo na data de sua
divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio. As projegdes
utilizam dados histdricos e suposi¢des, de
forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2)
Nao ¢ possivel garantir que oS cenarios
obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3)
Nio configuram, em nenhuma hipobtese,
promessa ou garantia de retorno esperado,
nem de exposi¢do maxima de perda; e (4) Nao
devem ser utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante orgaos
fiscalizadores ou reguladores; (%)
Rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura; (6)
Nao ha qualquer tipo de garantia, implicita ou

explicita, prestada pela Mensurar ou por




qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo

Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Esse relatdrio ¢ confidencial ¢ ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
0 proposito, sem o prévio consentimento por

escrito da Mensurar.



 MENSURAR

investimentos

544 - 5
\ 4’5
Bl 131 3558 7100

comercial estimentos comby
wWww mensurarinvestimenmos.com.br

in®




