INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 91* (NONAGESIMA PRIMEIRA) REUNIAO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CAJAMAR.

Ao 24° (vigésimo quarto) dia do més de setembro do ano de 2021, (24/09/2021), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, neste
municipio, as 09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de
Investimentos desta institui¢éio, legalmente instituido conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro
de 2.021, os Sr(a)s. MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo,
VANESSA CRISTINA ROSSI MAZZEI BELIZARIO, Diretora do Departamento Administrativo e
Financeiro, e JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reunido foi conduzida pela Presidente,
secretariada pelo Sr. José Braz a reunifo desta data. Havendo quorum para deliberagdo foi
procedida a abertura dos trabalhos para discussao dos assuntos a seguir.

I - DA INSTALACAO

A presidente declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida as
deliberagdes da ordem do dia.

II - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de agosto, No Brasil, além das preocupagdes com a inflagdo, que continuou a se mostrar
alta durante o més, o receio sobre um estouro no teto de gastos do ano que vem aumentou
significativamente a percepgéo do mercado de risco sobre o cendrio fiscal. Aliado a isso, as tensoes
entre os trés poderes contribuiram para a continuidade do estresse sobre o cendrio politico,
deteriorando ainda mais as expectativas no mercado interno.

I1I - DO CENARIO ECONOMICO

Aqui no Brasil, além dos fatores externos, pesou muito sobre os mercados as perspectivas para o
cenario fiscal, em especial a partir de 2022. Em agosto, aumentou a percep¢do do mercado de risco
de rompimento do teto de gastos no ano que vem, devido principalmente ao forte aumento nos
gastos previstos com precatdrios para o periodo, ocorrido por causa de uma decisdo do Supremo
Tribunal Federal (STF) feita em margo sobre o recolhimento de ICMS. Essa despesa, que ficou em
R$ 55.4 bilhdes neste ano e, se esperava, ficaria proxima desse valor em 2022, aumentou para R$
89,1 bilhdes, retirando qualquer espago que o governo teria para expandir seus gastos no ano que
vem. Soma-se, ainda, o projeto do governo de expansio do Bolsa Familia, que também levaria a um
forte aumento de despesas no ano que vem, de forma que ficaria impraticavel manter essas despesas
sem haver estouro do teto. Para tentar contornar esses problemas, o governo enviou ao Congresso
uma Proposta de Emenda & Constitui¢do (PEC) buscando estabelecer novas regras para o
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pagamento dos precatérios com valor superior a R$ 66 milhdes. O projeto previa a possibilidade de
o governo parcelar essas dividas mais elevadas, liberando espago or¢amentario para 2022. A visdo
do mercado, no entanto, foi de cue esse projeto ainda assim representaria um furo no teto de gastos,
além de poder abrir precedente para a revisdo de outras dividas, o que poderia deteriorar ainda mais
a confian¢a no governo e, consequentemente, o cenario fiscal como um todo. Assim, as discussoes
sobre o assunto ao longo do més foram acompanhadas atentamente pelo mercado, e contribuiram
consideravelmente para a volatilidade no periodo.

IV - PERSPECTIVAS - COVID 19

A variante delta, por outro lado, foi um importante foco de atengdo dos mercados, cujas
preocupagdes giraram em torno de possiveis retrocessos na recuperagdo economica dos paises
afetados pelo aumento de contagio, além de possiveis quebras em cadeias de produgdo globais. Nos
Estados Unidos, onde o processo de vacinagdo ficou proximo da estagnagdo devido a alta
resisténcia as vacinas em alguns locais, o futuro da atividade econdmica ficou mais incerto,
conforme o numero de novos casos aumentava significativamente em regides com menor indice de
imunizados. Na Europa, alguns paises passaram a aplicar medidas mais duras de distanciamento
social, na tentativa de conter a dispersdo do virus. Ja na China, mais regides comegaram a ser
fechadas devido ao surgimento de novos focos de infecgdes, o que levou os mercados a recearem
novas quebras nas cadeias de produgdo, caso algum porto ou fabrica importante tivesse suas
atividades interrompidas. Todos esses fatores contribuiram para um aumento na inseguranga dos
mercados durante o més de agosto, levando a resultados mais fracos para os mercados globais

V — DA DELIBERACAO DO COMITE

Considerando os fatos acima mencionados, foi solicitado junto a empresa Mensurar para que
apresentasse um relatorio de realocagdo do portifolio do IPSSC. Diante dos dados apresentados,
considerando a exposi¢do de risco especifico e a redugdo do fator de risco. O Sr.Marcio sugeriu que
o Instituto passasse aplicar em corretoras de fundos de renda fixa e ETF. O Sr Jose Bras sugeriu que
para ser aplicado nessas modalidades de aplica¢@o, devemos fazer cotagdo em outras corretoras,
quando se tratar de fundos de renda fixa, ¢ se for ETF devemos fazer licitagdo. A Presidente
concordou com a recomendacio do Sr Jose Bras. Diante dessa recomendagdo, o Sr Marcio acatou o
posicionamento dos demais membros do Comité uma vez que o mercado financeiro se encontra
turbulento. Ainda, foi apresentado relatério pela consultoria financeira, diante dos questionamentos
apresentados o qual o Comité de Investimentos, o qual ponderando acerca das informagdes de
ordem econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, passou a deliberar acerca
das aplicag0es e resgates, entre outras decisdes necessarias.
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a) Os recursos provenientes da arrecadagdo do més de setembro, passardo a ser aplicados no
fundo CAIXA BRASIL REFERENCIADO, CNPJ. 03.737.206/0001-97, Tal decisdo
da estratégia e do ativo justifica-se de um fundo que ji4 compde a carteira de
investimentos do instituto e que se enquadra no artigo 7°, IV, a. E um fundo que apenas
segue a taxa DI com baixa volatilidade historica, geralmente usado como uma espécie de

“caixa” e controle de risco da carteira total.

b) A-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97, que
permite simultaneamente resgates e pagamentos didrios, otimizando e protegendo os
valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas no mercado financeiro
continuara sendo mantido para os pagamentos da folha de ativos, inativos e pensionistas,
bem como, pagamento de despesas administrativas. A carteira de ativos do fundo de
investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos Federais, DPGE, Letras
Financeiras, CDB, Debéntures e Operagdes Compromissadas). Os ativos possuem
liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcéo.

Os resgates/aplicagdes citados, estio em conformidade com a portaria MPS n°® 519 de 24/08/2011, alterada
pela portaria n® 440 de 09/10/2013, e alteragdes posteriores, e os administradores e gestores escolhidos estdo
devidamente credenciados. Fica designada a data de 22/10/2021 as 09h00 para a realizagdo da proxima

Reunido Ordinaria. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes, foi dada por

encerrada a reunido as 11:00 horas.
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