INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 92* (NONAGESIMA SEGUNDA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR.

Ao 22° (vigésimo segundo) dia do més de outubro do ano de 2021, (22/10/2021), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sdo Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n® 462, no Bairro Jordanésia, neste
municipio, as 09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de
Investimentos desta instituigdo, legalmente instituido conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro
de 2.021, os Sr(a)s. MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo,
VANESSA CRISTINA ROSSI MAZZEI BELIZARIO, Diretora do Departamento Administrativo e
Financeiro, e JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reunido foi conduzida pela Presidente,
secretariada pelo Sr. José Braz a reunido desta data. Havendo quérum para deliberagdo foi
procedida a abertura dos trabalhos para discussdo dos assuntos a seguir.

I- DA INSTALACAO

A presidente declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida as
deliberagdes da ordem do dia.

I1 - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

Setembro foi um més dificil para os mercados brasileiros e globais, com reincidéncia de
preocupagdes sobre o ambiente regulatorio chinés, crise da segunda maior incorporadora do pais
asiatico, além da crescente preocupag¢do com uma crise energética a nivel global e do estresse
politico no Brasil, que aumentaram a percep¢ao de risco do mercado local.

111 - DO CENARIO ECONOMICO

Aqui no Brasil, o més iniciou com um aumento no estresse politico, devido as falas do presidente
Jair Bolsonaro, nas manifesta¢des do dia 7 de setembro, que elevaram as tensdes com outros
poderes, especialmente o Judicidrio. Mesmo o presidente tendo utilizado um tom mais moderador
nos dias seguintes, a percep¢do de maior estresse politico se manteve nos mercados no restante do
periodo, causando volatilidade nos pregos de ativos.

Em meio a inflagdo mais elevada, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu em sua reunido
pelo aumento de 1 ponto percentual na taxa Selic, que passou a 6,25%, conforme ja antecipado em
seu comunicado anterior e em linha com as expectativas do mercado. O ponto mais relevante de seu
comunicado foi a afirmagio de que o Banco Central considerava o ritmo do ciclo de alta da taxa de
juros, até o momento, como o mais adequado para garantir a convergéncia da inflagdo para a meta
no horizonte relevante, fala que alimentou as expectativas de que o Copom seguiria fazendo
aumentos de 1 ponto percentual a cada reunido, até a Selic chegar no patamar objetivado pela
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autoridade monetéria. Dados de atividade economica referentes ao més de julho, divulgados em
setembro, apontaram para um cenario positivo para a economia até aquele momento, contribuindo
para a projecdo dos mercados de continuidade no ritmo de alta da taxa Selic. A industria foi o Gnico
setor com queda naquele més, com retrag@o de 1,2% na produgdo industrial frente a junho, devido
principalmente aos gargalos de oferta. Ja as vendas no varejo cresceram 1,2% e o volume de
servigos subiu 1,1% nessa mesma base de comparag¢do. Dados de emprego, que indicaram criagdo
de 372 mil novos postos de trabalho formais, queda da taxa de desemprego para 13,7% e aumento
no nivel de ocupagéo para 50,2%, também corroboraram com a expectativa de manuten¢ao no ritmo
de elevagdo da Selic. Frente ao cenario observado no més de setembro, os mercados brasileiros
tiveram desempenho majoritariamente negativo, com queda de 6,57% no Ibovespa, principal indice
da bolsa brasileira, enquanto indices de renda fixa com maior duration também fecharam o més com
variagdo negativa. A maior influéncia para esses resultados veio do cenario politico e fiscal
brasileiro, com o mercado de renda variavel sofrendo forte influéncia, também, do aumento de
preocupagdes no cendrio externo devido a crise energética.

IV — PERSPECTIVAS - COVID 19

Apesar do sucesso em conter a pandemia em 2021, os paises da Asia enfrentam novos problemas
por conta do pouco avanco da vacinagdo. A desaceleragdo da China também tem contribuido para
deterioracdo da perspectiva de crescimento da regido. Apesar dos contratempos, ndo ha maiores
desiquilibrios econdmicos e a regido deve crescer em 2022.

O aumento de casos de covid-19 nos EUA devera ter impacto pequeno a nivel de atividade
econdmica americana. H4 uma expectativa de continuidade da melhora do setor industrial em
setembro, seguindo uma infrag@o abaixo da esperada em agosto.

V - DA DELIBERACAO DO COMITE

Considerando os fatos acima mencionados, foi solicitado junto a empresa Mensurar para que
apresentasse um relatdrio de realocag@o do portifolio do IPSSC. Diante dos dados apresentados,
considerando a exposi¢ao de risco especifico e a redugdo do fator de risco. Foi apresentado relatorio
pela consultoria financeira, diante dos questionamentos apresentados o qual o Comité de
Investimentos, o qual ponderando acerca das informag¢des de ordem econdmico-financeiras, bem
como das economias interna e externa, passou a deliberar acerca das aplicagdes e resgates, entre
outras decisdes necessarias.
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a) Os recursos provenientes da arrecadag@o do més de outubro, passardo a ser aplicados no
fundo ITAU ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA , CNPJ. 21.838.150/0001-49,
Tal decis@o da estratégia e do ativo justifica-se de um fundo que ja compde a carteira de
investimentos do instituto e que se enquadra no artigo 7°, IV, a. E um fundo que compra
cotas do Itat alocagdo Dindmica Fi Renda fixa, este aplica 80% de seus recursos em,
ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos
ao fator de risco que da nome a classe. Vivemos em um ciclo de alta de juros onde o relatorio
Focus aponta uma SELIC de 8,25% para o final do ano corrente, de 6,25% atualmente. O Banco
Central ja sinalizou em sua tGltima reunido do COPOM que ira aumentar a taxa SELIC até onde
for preciso para controlar a inflagdo, este processo impacta de forma negativa ativos de renda fixa
com longa duragdo. Por ser um fundo com gestdo ativa, ele pode se posicionar em ativos de
varios vértices de curva de juros, sendo capaz de se defender em momentos de stress no mercado

ou ser um pouco mais agressivo quando houver algum prémio nas curvas de juros.

b) A-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97, que
permite simultaneamente resgates e pagamentos didrios, otimizando e protegendo os
valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas no mercado financeiro
continuara sendo mantido para pagamento de despesas administrativas. A carteira de
ativos do fundo de investimento ¢ composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, DPGE, Letras Financeiras, CDB, Debéntures e Operagdes Compromissadas).
Os ativos possuem liquidez de negociag@o nos mercados de bolsa e/ou balcao.

Os resgates/aplicagdes citados, estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada
pela portaria n° 440 de 09/10/2013, e altera¢des posteriores, e os administradores e gestores escolhidos estao

devidamente credenciados. Fica designada a data de 25/11/2021 as 09h00 para a realizagdo da pr()xima/
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Reunido Ordindria. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes, foi dada por

encerrada a reunido as 11:00 horas.

\
/' \ Cajamar, 22 de outubro de 2.021.

ina Rossi Mazzei Belizario
Presidente

Vanessa
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