INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 95" (NONAGESIMA QUINTA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR.

Ao 24° (vigésimo quarto) dia do més janeiro do ano de 2022, (24/01/2022), no Municipio de
Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo. n® 462. no Bairro Jordanésia. neste
municipio, as 09:00 horas, (nove horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de
Investimentos desta institui¢do, legalmente instituido conforme Resolugio n° 01 de 02 de fevereiro
de 2.021, os Sr(a)s. MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo,
VANESSA CRISTINA ROSSI MAZZEI BELIZARIO, Diretora do Departamento Administrativo e
Financeiro. ¢ JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reunido foi conduzida pela Presidente.
secretariada pelo Sr. José Braz a reunifio desta data. Havendo quérum para deliberagao foi
procedida a abertura dos trabalhos para discussao dos assuntos a seguir.

I - DA INSTALACAO

A presidente declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida as
deliberagdes da ordem do dia.

I1 - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més dezembro de 2021, constatou-se que o retorno da carteira valorizou 1,63% e o indice do
IPCA+5.43% a.a.. ficou em 1,17%. Diante deste quadro a meta atuarial no més foi superada. O retorno
acumulado da carteira no exercicio valorizou 1,98% e a meta atuarial estabelecida em IPCA+5.43% a.a.
chegou a 16,04%, portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relagdo a meta.

111 - DO CENARIO ECONOMICO

O ano comegou ainda sob o signo da incerteza da pandemia da Covid-19. A vacinagdo havia
comecado em alguns poucos paises e a perspectiva para o Brasil ndo era das melhores. Portanto. a
leitura predominante era a de que a atividade econdmica continuaria fraca durante muito tempo.

Além disso, considerava-se que os choques de pregos de commodities que haviam ocorrido em
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2021 deveriam ser provisorios e ndo se antecipava o grande descompasso nas cadeias de produgdo
com a recuperagdo da atividade econdmica. Tudo isso fez com que a inflagdo fosse o grande fator
surpresa de 2021, ndo somente no Brasil como no mundo inteiro. No Brasil. o consenso Focus
apontava uma inflagdo de apenas 3.3% no inicio do ano e, coerentemente, uma taxa Selic de 3,25%
no final do ano. Fechamos o ano com uma inflagdo de 10,06% ¢ uma Selic de 9.25%. Podemos
observar, no grafico a seguir, que este foi 0 segundo maior erro de previsdo dos analistas do Focus

para a inflag@o, perdendo apenas para o ano de 2002.

Além de uma inflagio e de uma taxa Selic bem mais altas do que o esperado. o ano também foi
marcado pela mudanga da regra do teto de gastos. Ao lado da inflagdo. a sinalizagdo, por parte do
governo, de que a disciplina fiscal poderia ser abandonada em fun¢do de necessidades politicas de
curto prazo afetou muito negativamente a curva de juros. O resultado foi um aumento brutal das
taxas de juros, o que fez com que as carteiras de renda fixa, de maneira geral, apresentassem

resultados bastante sofriveis neste ano. Podemos ver, na tabela abaixo, a rentabilidade dos

principais indices de renda fixa em 2021.

Bolsa

A bolsa brasileira. assim como a renda fixa, sofreu com a inflagdo e a questdo fiscal. Houve
basicamente trés momentos durante o ano. Até fevereiro, a bolsa caiu por for¢a das preocupagoes
com a inflagdo global e o que o Fed poderia fazer com as taxas de juros. Ja entre marg¢o ¢ maio,
surpresas positivas de atividade econdmica doméstica impulsionaram a bolsa para cima, at¢ o
Ibovespa atingir o recorde de 130 mil pontos. A partir de junho, no entanto, as preocupagoes com o
quadro fiscal e a continuidade da inflagdo fizeram com que a bolsa recuasse cerca de 30% desde o
seu pico até novembro, com uma pequena recuperagao em dezembro. Assim, o Ibovespa fechou o

ano com queda de 11,93%, o pior ano desde 2015. 1 | Pl
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Os destaques positivos foram Embraer, com alta de 180.45% refletindo as expectativas em relagdo a
sua nova empresa de veiculos voadores, frigorificos como JBS (+75.75%) e Marfrig (+73,04%). por
conta do aumento dos precos da carne e Braskem (+176,29%)., em fung¢do da venda da participagdo
da Petrobras na empresa. Ja do lado negativo, destaque para varejo, construtoras, educagdo e
empresas de tecnologia. Todos esses setores foram prejudicados pela surpresa inflacionaria e
consequente aumento intenso das taxas de juros. Desses setores, os destaques mais negativos foram
Magazine Luiza (-71,04%), Via Varejo (-67.51%). Americanas (-58,23%), Natura (-51.56%),
Locaweb (-34,58%), EZTec (-51,71%), Cyrela (-44,09%) e Cogna (-46,87%).

Investimento no Exterior.

A surpresa inflaciondria e o discurso cada vez mais duro do Fed em relagdo a politica monetaria
fizeram com que os juros subissem também no exterior. Houve dois movimentos: os juros mais
longos subiram no inicio do ano, enquanto os juros mais curtos subiram no ultimo trimestre. Esses
movimentos acabaram por prejudicar os fundos de renda fixa no exterior. A bolsa americana. por
outro lado, apesar da elevagdo dos juros, fechou mais um ano em alta, com o S&P500
valorizando-se 26.89%. Nos tltimos 3 anos, o S&P 500 subiu nada menos do que 90,13%.
completando um periodo de ouro da bolsa americana. Para os fundos com variagdo cambial, o dolar

também ajudou na performance, com valorizagio de 7.4% em relago ao real.

IV — PERSPECTIVAS - COVID 19

O dultimo més de 2021 registrou continuidade nas preocupagdes com a pandemia,
apos a descoberta da variante Omicron no final de novembro, que levou a novos
fechamentos em alguns paises. No Brasil, dezembro trouxe a resolugdo de alguns
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assuntos que vinham preocupando os mercados nos meses anteriores, com a
aprovacio no Congresso e sangdo presidencial da Proposta de Emenda a Constitui¢do (PEC) dos
Precatorios e a aprovagao do Orgcamento para 2022. Mesmo com
a redu¢do de incertezas proporcionada por esses dois eventos, fatores de risco
para o cenario fiscal continuaram a afetar as expectativas.

As informagdes que surgiram acerca da variante Omicron durante o més de dezembro foram
positivas, de modo geral, com evidéncias de que essa nova cepa
tem menor gravidade e letalidade, apesar da maior transmissibilidade. Estudos
preliminares apontando para uma boa eficdcia de vacinas contra a Omicron, apds
uma dose de reforco, também contribuiram para um certo alivio em relagdo a
essa nova ameaga. Ainda assim, o fato de existirem poucas informages sobre a
variante fez com que os mercados seguissem cautelosos ao longo do mes.

V- DA DELIBERACAO DO COMITE

Considerando os fatos acima mencionados, foi solicitado junto a empresa Mensurar para que
apresentasse um relatorio de realocagdo do portifolio do IPSSC. Diante dos dados apresentados.
considerando a exposi¢do de risco especifico e a redugdo do fator de risco. Foi apresentado relatorio
pela consultoria financeira, diante dos questionamentos apresentados o qual o Comité de
Investimentos. o qual ponderando acerca das informagdes de ordem econdmico-financeiras, bem
como das economias interna e externa, passou a deliberar acerca das aplicagdes e resgates. entre

outras decisdes necessarias.

A-) Os novos recursos (aportes) passardo a serem alocados da seguinte maneira. R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) no fundo ICATU VANGUARDA PLUS RENDA FIXA CNPJ. 05.755.769/0001-33
que ja compde a carteira de investimento do instituto, e Alocar R$ 1.500.00,00 (um milhao e
quinhentos mil reais) no fundo FINACAP Mautisstad FI Acdes, CNPJ n° 05.964.067/0001-60.
O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de a¢des, no médio e longo prazos,
visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira diversificada de agoes. selecionadas com base em
analise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “pre¢o justo” estimado e aquelas
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com histdrico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em
relacdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas pelas resolugoes CMN n° 4.661, de 2018 ¢ n® 3.922,

de 2010, e considerando suas alteragdes posteriores.

B-) Os FUNDOS AZ QUEST FIC FIA CNPJ. 07.279.657/0001-89, AZ QUEST FIC FIA SMALL
CAPS CNPJ. 11.392.165/0001-72 E ITAU FIC FIA DUNAMIC CNPJ. 24.571.992/0001-75, estamos

aguardando sugestdo da consultoria financeira, para apresentar sugestao de alocagoes.

C-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97, que
permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e protegendo os valores
aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas no mercado financeiro continuara sendo
mantido para pagamento de despesas administrativas. A carteira de ativos do fundo de investimento
¢ composta por ativos liquidos (Titulos Publicos Federais, DPGE, Letras Financeiras. CDB,

Debéntures e Operagdes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez de negociagdo nos
1

// .=

mercados de bolsa e/ou balcéo.
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Os resgates/aplicagdes citados, estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada
pela portaria n® 440 de 09/10/2013, e alteragdes posteriores. e os administradores e gestores escolhidos estdo
devidamente credenciados. Fica designada a data de 24/02/2022 as 09h00 para a realizagdo da proxima
Reunido Ordinaria. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes, foi dada por

encerrada a reunido as 11h00.

7 Cajamar, 24 de janeiro de 2022.
v
/ , ////
/4,,/43(/'
Vanessa Cristt 0ssi Mazzei Belizario José
'? Presidente

Rua Vereador Mdrio Marcolongo, N2 462, Jordanésia, Cajamar/SP — CEP 07.776-430

Fones: (11) 4447-7180/ 4447-7181



MENSURAR

investimentos

Anétise de alocagao: IPSSC

www.mensurarinvestimentos.com.br



4 MENSURAR

irvestimento

Elaboramos este relatério afim de fazer uma breve analise das alocagdes do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar - IPSSC frente a politica de investimentos
aprovada para o ano de 2022 além de contemplar uma solicitacéo de alocagao no valor de
R$ 7.000.000 (sete milhdes de reais). Dividiremos as andlises por cada classe de ativo:

Renda fixa, renda variavel e fundos multimercado.

RENDA FIXA

As alocactes previstas nessa classe de ativo ficaram assim definidas na politica de
investimentos para o ano de 2022 — P1/22: (i) Titulos Emitidos pelo Tesouro Nacional: 5%;
(ii) Fundos de renda fixa — 100% Tesouro Direto: 26,68%; (iii) Fundos de renda fixa — Geral

(exceto crédito privado): 30% e (iv) Fundos de renda fixa — Crédito Privado: 4,32%.

Ao final de dezembro de 2021 o instituto ndc possuia alocagdes diretamente em titulos
publicos, logo, para que pudessem estar com suas alocagdes rigorosamente parecido com
o definido na P1/22, se faz necessario tal alocacio. A meta de rentabilidade definida foi de
IPCA + 5,45%, na data deste relatério, o mercado secundario de titulos publicos atrelados

a inflacao ofertava taxas compativeis com a meta de rentabilidade definida.

Tabela 1: Mercado secundario de NTN-B
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Mesmo que as taxas negociadas sejam compativeis com o desejado pelo instituto, os titulos
publicos s@o sensiveis as oscilacbes das taxas de juros futuro, principalmente os de
vencimentos mais longos. Quando essa taxa de juros varia de forma positiva, o valor
presente dos titulos publicos diminui, causando prejuizos ao instituto na marcacao a
mercado — MaM. Quando a taxa de juros varia de forma negativa, o valor presente dos

titulos aumenta, trazendo rentabilidade positiva na marcagao a mercado —~ MaM.

Para que o instituto n&o fique sujeito as oscilagdes das taxas de juros, sugerimos que seja
feito um estudo de Asset and liability management — ALM. Com tal estudo, de acordo com
a técnica correta de elaboracéo, é possivel definir quais as quantidades ideais, o prego
maximo de compra e seus respectivos vencimentos. Em posse destas informacdes, e
possivel modificar a forma de precificar estes titulos para a "marcagao na curva”, um método
de precificacgo ao qual os juros pactuados s&o acruados ao valor investido e

consequentemente, sempre apresentando “retorno positivo™.

Sobre as alocagtes em fundos de renda fixa, atualmente o instituto encontra-se exposto

aos seguintes fatores de risco:

Grafico 1) Fatores de nsoo
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A alocagao em crédito privado ja esta em linha com o aprovado. Entretanto, as alocagoes

em IMA-Geral encontram-se abaixo do definido na P22, dessa forma, sugerimos as

seguintes alteracdes:

01) Resgate total do fundo Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa, CNPJ
23.215.097/0001-55.

Alocar o valor total resgatado além do aporte de R$ 7.000.000 (sete milhdes de reais)
disponivel para investimento no fundo lcatu Vanguarda Plus Renda Fixa, CNPJ
05.755.769/0001-33 que ja compde a carteira de investimentos do instituto. O fundo Caixa
FIC Brasil Gestdo Estratégica estava posicionado em uma parte mais longa da curva de
juros, isso fez com que sua performance em uma janela mais recente sofresse com o ciclo
de alta da taxa Selic. Entretanto, mesmo olhando outras janelas temporais, embora nao
possua taxa de performance, seu retorno sempre foi aquém do fundo que sugerimos
alocacao. Ja o fundo Icatu aloca parte da sua carteira em ativos de renda fixa de emissao

privada, conseguindo assim um prémio maior comparado a alocagoes em titulos publicos.

02) Resgate total do fundo ltai FIC Alocagdc Dinamica Renda Fixa, CNPJ
21.838.150/0001-49 e resgate parcial no valor de R$ 20.000.000 (vinte milhGes de
reais) do fundo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B, CNPJ 10.646.895/0001-
90.

Alocar o valor total no fundo Itat FIC Institucional Optimus Renda Fixa, CNPJ
40.635.061/0001-40. Trata-se de um fundo novo que deve ser credenciado. O Itau FIC
Alocacéo dinamica aloca parte da sua carteira no fundo sugerido alocacao. Por mais que
seus custos operacionais sejam parecidos e sua performance seja levemente inferior, ter
alocagdo em ambos os fundos ndo traz uma diversificagao para alocagao dos recursos do
instituto. Entre ambos, sugerimos a troca em decorréncia do ltau Optimus ter mais liberdade

de alocacao, inclusive, em fundos que investem em renda fixa de emisséo global.

i (5




Jé a sugestao de resgate do fundo Caixa IMA-B, se deve ao fato do instituto prever
alocacées diretamente em titulos publicos atrelado a este benchmark, logo, apos feito as

alocactes, ndo causaria aumento significativo da duration da carteira.

Caso seja seguido ambas as sugestées, ¢ instituto passara a ter 20,30% dos seus recursos
atrelados ao IMA-Geral ao qual todos os fundos visam obter rentabilidade acima do CDL.
Considerando que: (i) o ultimo relatério Focus divulgado projeta uma Selic de 11,75% e um
IPCA de 5,15%,; (i) os juros reais caso as projecdes se mantenham, sera de 6,28% e (iii)
os fundos sugeridos consigam performance no minimo igual ac CDI, ¥ das alocagoes do
instituto teria rentabilidade superior a meta de rentabilidade definida mesmo em alocagoes

conservadoras.

Adicionalmente, incluso o fundo DI investido pelo instituto, as alocagbes em fundos de
renda fixa — Geral (exceto crédito privado) passara a ser de 32,05%, proximo da alocagao
ideal de 30% previsto na PI/22.

Tabela 2 Relatono Foous
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RENDA VARIAVEL

As alocacdes nessa classe de ativo estdo em linha com o aprovado na Pl/22. Entretanto,

cabe 2 observacoes a respeito das alocagoes:

Primeiro, as alocagdes em fundos enquadrados no artigo 8 apresentam alta correlagao,
principalmente os fundos AZ Quest FIC FIA Small Caps, CNPJ 11.392.165/0001-72 e AZ
Quest FIC FIA, CNPJ 07.279.657/0001-89.

Tradicionalmente, fundos de small caps apresentam maior volatilidade comparado com
fundos de valor. lsso pode ser explicado pela baixa liquidez das agbes que se encaixam
nesta categoria. Entretanto, no caso dos fundos acima, o fundo com estratégia de alocagao
em small caps apresenta uma volatilidade marginalmente menor com um historico de
retorno maior. Assim sendo, seu retormno ajustado ao risco torna-se mais atrativo.
Considerando que: (i) a correlagéo entre ambos é alta; (il) o retorno ajustado ao risco no
fundo de small caps é melhor e (jii) o instituto nao possui outros fundos de small caps e sim
diversos outros com estratégia de valor, sugerimos resgate total do fundo AZ Quest FIC
FIA. CNPJ 07.279.657/0001-89 e alocagao do valor total no fundo AZ Quest FIC FIA Small
Caps, CNPJ 11.392.165/0001-72.

Tabela 3. Matiz de conelacao

Matriz de correlacio dos retornos de 12/02/2021 a 21/01/2022 (mensal)
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A segunda observacdo se da nos fundos BDR. Atuaimente o instituto possui 4,63% de
alocacao no fundo Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |, CNPJ 19.436.818/0001-
80 que aplica seus recursos em recibos de agées lastreados em empresas de consumo
americano. No dia 5 de janeiro os formuladores de politica monetaria americana
concordaram em acelerar o fim do programa de compras de titulos ~implementado no inicio
da pandemia— e emitiram previsdes que anteciparam aumentos somados de 0,75% nos
juros durante o ano de 2022.

Este movimento retira dinheiro da economia americana, inclusive de paises emergentes,
isso explica as recentes quedas das bolsas ao redor do mundo. Além disso, o aumento das
taxas de juros atreladas a uma inflagéo que nos Estados Unidos encerrou 2021 com uma
alta acumulada de 7% - o maior valor em quase quatro décadas para aquele pais - faz com
que as familias tenham menos dinheiro para consumo, causando impacto direto na tematica
de investimento deste fundo. Diante do exposto, sugerimos diminuigéo de exposicao a esta
tematica com resgate de R$ 8.000.000 (oito milndes de reais) do fundo Safra FiA Consumo
Americano PB BDR Nivel I, CNPJ 19.436.818/0001-80 e alocagao dos recursos no fundo
Western Asset FIA BDR Nivel |, CNPJ 19.831.126/0001-36.

FUNDOS MULTIMERCADO

A retirada de estimulos por parte do Federal Reserve — FED e aumento das taxas de juros
americana impacta também ativos de renda variavel. Com uma taxa livre de risco maior, 08
investidores passam a alocar seus recursos em ativos de renda fixa, @ em alguns casos,
vendendo seus ativos de renda variavel gerando grande fluxo vendedor e derrubando as
bolsas. Esse movimento pode ser percebido aqui no Brasil durante o segundo semestre de
2021 quando o Banco Central do Brasil iniciou o ciclo de alta da Selic. Diante disso,
recomendamos reduzir exposicdo no fundo multimercado Western Multimercado US 500,
CNPJ 17.453.850/0001-48. Sugerimos resgate de R$ 20.000.000 (vinte milhdes de reais)

in(@
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i MENSURAR

do referido fundo e alocacdo do valor total no fundo no fundo Caixa Hedge FIC
Multimercado LP, CNPJ 30.068.135/0001-50 que deve ser credenciado.

Este fundo é destinado a receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, RPPS's e EFPC's
com o objetivo de comprar cotas do Caixa Master Hedge FI Multimercado LP. Esta busca
proporcionar aos cotistas a valorizagéo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos
em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no mercado financeiro e de capitais, mediante um processo de selecao de
ativos baseado em andlise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais.
As decisGes de alocag@o s@o tomadas em comités, que se retnem para avaliar as
tendéncias do mercado e as condigbes macroecondémicas e microecondmicas, levando em

consideracao os niveis e limites de risco definidos em seu regulamento.

Caso seja aderido a sugestdo, o instituto permanecera com o mMesmo percentual de
alocacao em fundos multimercado, porém, com fundos de estratégias totaimente diferentes

e complementares.

Encaminhamos em anexc a este relatorio as laminas com as principais informagdes dos
fundos novos que sugerimos. Ressaltamos que caso permaneca alguma duvida em relacac
as sugestdes, ndo prossigam enguanto sejam esclarecidos todos os pontos por esta

consultoria.




;i ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP

CNPJ: 40,635,068 1/0001-40 | 21/01/2022

CARACTERISTICAS

» ftau Unibanco
Adrministradorn ltad Unibanco
Custedfiante: itat Unibanco
A

1. PriceWaterhouseCoopars
Taxa de Administracdo: 0,50%
Taxs e adn

Ta

i 0,50%

¢ Padormance: 20 00%

indice de Perty

marsee: 100% do CDY

RETORNQO (%)

Inide AR m\l‘g‘“} -’Hii??
Fariciy 7,70 0,35 - - - 0,25
% do GO 191,42 66 .48 - - - 3217
s ] 4,02 0,52 483 781 13,89 Q.76
thoveospa 1114 3.93 -7 83 5,35 13,47 2,85
S&F 500 857 -10.08 16,79 7178 13759 363
GRAFICOS

Patrimanio Liquido (RS Milhdes) - 24/05/2021 a 21101/2022 (didria)

@ Fundo
HISTORICO

PL Medio 12 meges: -
Inicin do Fundo: 29/05/2021

Maximo Retormo

ai 1,71% {setf2021)
rinimo Retomo Mensal: 0,25% (dez/2021;

Positivie: 7

iegative: O

Hetormno Acus

dasdo Desds o Inicle. 7.70%

Vaodat

iade Desde ¢ inloior 1,52%

PERFIL DO FUNDO

i Renda Fixa
jeagdo Anbimar Rends Fixa Duragdo Live Grau de investimento
Pibdion Alve: Investidores institucionais

v Gbter ganhos de capital

timenta: Aplica seus recursos em ootas de fundos de
investiments classificados como Renda Fixa,

sandl jun/2t mai2t abr/3t
53 1.71 291 1.31 330 - - -
38945 21494 38816 9878 - - - -
048 O.44 34z .36 .30 027 8.21 0.2¢ 0413 g15
-8.74 857 -2.A8 -3.94 046 8,16 184 8.04 4,37 -332
1692 Q.73 354 4.72 -2,37 -2.64 018 7.38 353 4.20

Retorne Acumulado - 24/05/2021 a 29/01/2022 {didria)

o e

@i Fundo s CDI wi JPCA + 6%

INFORMACOES OPERACIONAIS

Mavimentagdc minima, RS 1,00

Baldo s o R$ 1.00

Corgato, relacoes investidores@iau-unibanco com.br
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ii CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

MENSURAR

CNPJ: 30.068.135/0001-50 | 21/01/2022

CARACTERISTICAS

» Caixa DTVM

Administrador Caixa Econdmica Federal

¢ Caixa Econdmica Federal
Audiion KPMG

Taxa te Administracdo: 1,00%

@ admin s 1.00%

Taxa de Padormance: N&o possul

Indice de Pe

srmanoe N&o possul

RETORND (%)

inicio Ar m;ig(\
Fundo 6,31 042 10,34
e do G 11902 BO73 21397
fatn] 5,30 052 483
ovespn 7.84 393 -7.93
B&P 560 24.89 -10.06 18,79

GRAFICOS

7178

dezidt
0,18

-21.37
0,76
2,85

3,63

nov/2d

103,04
0,58
-1.83

-1.24

Patriménie Liguido (RS Mithbes) - 27/10/2020 a 21/01/2022 (didria)

#% Fundo
HISTORICO
PL Mddio 12 meses: RS 44.802.498,27
inicm do Fundo: 26/10/2020

3,88% (jan/2021)
rinime Hetomo Mansal -6 73% (dez/2020)

5 8

Mo Retomo §

N e Meses

N e M w Negative: 6
Retorno Acumutadc Desde o Inicie: 6.31%

o 8,37%

PERFIL DO FUNDO

1 Hibrido
Classificagdo Anbima: Multimercados Liv
Publico Alve: Investidores em geral

Cimetive: Obter ganhos de capital

e

Selineg de investimenta: Aplica seus recursos, principalmeante, em cotas do
CAIXA MASTER HEDGE Fi MULTIMERCADO LP, CNPJ: 30.068.240/0001-99.

out2l st b2t unt ow
233 302 018 233 -1,85
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.00 -4.37 =332
7.38 363 420

Ratorno Acumulado « 27/10/2020 a 21/01/2022 {disria}

w@i Fundo #m DI
INFORMACOES OPERACIONAIS
Ao minima: RS 100.00

Aphica

Movimentagho minirma. RS 100,00
o minimo. RS 50,00

Comate, ditvm@caixa.gov.br
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Mensurar Investimentos

Relatorio feito pela Mensurar Investimentos

Lida. (Mensurar).

A Mensurar nac comercializa nem distribui
colas de fundos de investimentos, valores

mobiliarios ou quaisquer outros ativos.

Este relatdrio é fornecido exciusivamente a
titulo informativo & ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobiliarios,
instrumento financeiro ou de participagéo em
gualguer estratégia de negodcios especifica,

qualguer que seja a jurisdigao.

Algumas das informagbes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes publicas consideradas
confiaveis. A Mensurar n8o declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatidao de tais
informacbes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer
da ulilizacgo desse relatoric e de seu

conteudo.

As opinides, estimativas e projectes
expressas neste relatorio refletem o atual
julgamento  do  responsavel pelo  seu

contetido na data de sua divuigacho e estéo,

in@

portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso
prévio. As projecbes utilizam dados historicos
e suposicbes, de forma que devem ser
realizadas as sequintes adverténcias: (1) Nao
estdo livres de erros; (2) Ndo & possivel
garantir que os cenérios obtidos venham
efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram,
em nenhuma hip6tese, promessa ou garantia
de retorno esperado, nem de exposicdo
méaxima de perda; e (4) Nao devem ser
utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante ¢rgaos
fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade obtida no  passade nao
representa garantia de rentabilidade futura;
(6) Nao ha qualquer tipo de garantia, implicita
ou explicita, prestada pela Mensurar ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,

pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

£sse relatério é confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer gque
seja o proposito, sem o previo consentimento

por escrito da Mensurar.
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