INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
A ESTADO DE SAO PAULO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 96° (NONAGESIMA SEXTA) REUNIAO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR.

Ao 21° (vigésimo primeiro) dia do més fevereiro do ano de 2022, (21/02/2022), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sdo Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462,
no Bairro Jordanésia, neste Municipio, as 09hs, (nove horas), estiveram reunidos 0s
integrantes do Comité de Investimentos desta Institui¢do, legalmente instituido
conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro de 2.021, os Sr. (a)s. MARCIO
ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo, VANESSA CRISTINA
ROSSI MAZZEI BELIZARIO, Diretora do Departamento Administrativo e Financeiro,
por video conferéncia ¢ JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reunido foi conduzida
pela Presidente, secretariada pelo Sr. José Braz a reunido desta data. Havendo quérum
para deliberagiio foi procedida a abertura dos trabalhos para discussdo dos assuntos a
seguir.

I- DA INSTALACAO

A presidente declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em
seguida as deliberagdes da ordem do dia.

I1 - DO CENARIO ECONOMICO

No més de fevereiro, o Ibovespa vem acompanhando o movimento de queda das demais
bolsas internacionais, encerrando proximo de 113 mil pontos (-0,57%). A razdo ocorreu
devido ao receio do impasse entre Russia e Ucrania. No Brasil, a semana foi marcada
pela declaragdo do presidente do Banco Central, Roberto Campos, que comunicou 0
comportamento da inflagdo. Em suas palavras, espera-se um pico de inflagdo entre abril
e maio, tudo mais constante, mas ainda existem riscos altistissimos. No campo politico
brasileiro, as noticias ainda estdo em torno da discussdo sobre a PEC dos Combustiveis.
A boa noticia no Brasil é a valoriza¢do do real. Essa valorizagdo proporciona um alivio
na alta dos precos das commodities, tanto dos alimentos quanto dos combustiveis. No
exterior, o conflito entre Russia e Ucrania estd tomando proporgdes preocupantes. (0]
governo russo indicou posicionamento estratégico, além de ensaiar disparos de misseis.
Contudo, apesar de anunciarem a retirada de parte dos militares e equipamentos da
fronteira da Ucrania, essa informagdo foi contrariada pelos EUA e Unido Europeia. Nos
EUA. membros do FED estdo a favor de um movimento mais rapido do ciclo de aperto
monetario, isto ¢, concordam com um aumento da taxa de juros na reunido de margo e
reduzir o balango patrimonial da institui¢io no segundo semestre. Na China, Hong
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retomar novas restri¢des. Na economia, o Banco Central Chinés anunciou injegdo de
liquidez em torno de US$ 15,7bi, uma vez que 0s dados de inflagdo ao consumidor ¢
produtor desaceleraram. Na agenda da semana, importantes informagdes serao
divulgadas. Nos EUA, PIB trimestral, relatorio de politica monetaria do FED; na Zona
do Euro, o IPC de janeiro, discurso da presidente do BCE; no Brasil, o IPCA-15 de
fevereiro, nivel de emprego do Caged. Ja pelo lado de renda fixa local, as NTN-Bs estédo
sendo negociadas com taxas superiores a meta atuarial do instituto.

Bolsa

O ano de 2022 tem se desenhado mais desafiador do que o percebido anteriormente;
além do cenario local onde temos visto inflagdo em niveis altos, mudangas no limite de
gastos publicos temos também as eleicdes que se aproximam. Ainda assim, os ativos de
renda variavel local tém performado bem, encerramos a sétima semana do ano com
valorizagdo de 7,69% do indice Ibovespa e temos um saldo positivo de R$ 30 BI de
entrada liquida de fluxo estrangeiro.

Investimento no Exterior.

Os mercados internacionais mais criticos tém sido de longe 0s mercados desenvolvidos,
em especial o Nasdaq (-13.40% e o S&P500 - 8.76% no ano). Iniciamos o ano ainda
com preocupagdes relacionadas ao tema da pandemia, tema este que vem cedendo cada
vez mais espago para os temas de juros X inflagdo, principalmente nos EUA conforme
tratamos de forma mais especifica no relatorio anterior. Adicionamos a estes temas uma
crise geopolitica com alta capacidade de escala.

11 - DA DELIBERACAO DO COMITE

Na ultima Ata do Comité de investimentos n® 95 (nonagésima quinta), havia
unanimidade dos membros quanto & aplicagio nos fundos discutidos, porém a
presidente do comité, Vanessa Mazzei na reuniio extraordinaria n°22 (vigésima
segunda) diante do Conselho Administrativo, ela se retratou de seu voto com O0S
seguintes dizeres: “Dada a palavra a VANESSA, relatou, em que pese as caracteristicas
do fundo., ela decide se retratar do que havia decidido junto ao comité de investimentos
¢ acha ndo ser prudente aplicar no fundo no momento”. Diante da negativa pelo
Conselho Administrativo junto a sugestdo do Fundo Finacap, néo houve aplica¢do no
mesmo. Diante do cenario econdmico atual, foi solicitado junto a empresa Mensurar
apresentagdo de um relatorio de possivel realocagdo do portfolio do IPSSC, documento
este que faz parte desta ATA. Em resposta ao requerido, a empresa apresentou
sugestdes de realocagdes as quais foram apreciados pela comissdo de investimentos.
Sendo aprovado pelos membros MARCIO FALCAO ¢ JOSE BRAZ DE SOUSA
JUNIOR, a sugestdo das seguintes aplicagdes, sendo divergente a membro VANESSA
CRISTINA ROSSI MAZZEI, sendo seu voto exposto adiante. Formada maioria para
indicagdo dos fundos novos que poderdo compor a carteira do Instituto, a comigsdo
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entendeu por bem solicitar junto ao Conselho Administrativo a aprovagdo para
aplicagdo nos fundos Caixa Hedge FIC Multimercado, CNPJ n°® 30.068.135/0001-50 e
do fundo Mongeral Aegon FI Renda Fixa, CNPJ n° 11.435.287/0001-07, passando a
seguir a fazer as seguintes movimentagdes financeiras:

01) Resgate total do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5, CNPJ 11.060.913/0001-10.
Alocar o valor da seguinte forma: RS 15.000.000 (quinze milhdes de reais) no fundo
Caixa Hedge FIC Multimercado, CNPJ 30.068.135/0001-50, caso seja aprovado pelo
Conselho Administrativo a indicacdo deste fundo novo; Alocar o restante no fundo
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA, CNPJ 14.386.926/0001-71.

02) Resgate de R$ 10.000.000 (dez milhdes de reais) do fundo Western Multimercado US
500, CNPJ 17.453.850/0001-48 e alocar o valor no fundo Mongeral Aegon Fl Renda
Fixa, CNPJ 11.435.287/0001-07, caso seja aprovado pelo Conselho Administrativo a
indica¢do deste fundo novo.

03) Resgate total do fundo Ital FIC FIA Dunamis, CNPJ 24.571.992/0001-75. Alocar o valor
total no fundo Itau FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa, CNPJ 21.838.150/0001- 49.

04) Resgate de RS 6.000.000 (seis milhdes de reais) do fundo Safra FIA Consumo
Americano PB BDR Nivel |, CNPJ 19.436.818/0001-80. Alocar o valor no fundo Icatu
Vanguarda Plus Renda Fixa, CNPJ 05.755.769/0001-33, junto com os recursos de
entradas do més de fevereiro do ano corrente.

A escolha dos fundos de renda fixa se justifica pela estimativa do aumento da taxa SELIC,
conforme o ultimo boletim FOCUS de 12,25% ao ano e do IPCA que vem subindo. Sendo
aprovado pelo Conselho Administrativo os novos fundos, o Instituto passara a ter
69.81% dos seus recursos em renda fixa, sendo que a maior parte deste percentual estara
em fundos de gestdo ativa. O restante das alocagdes estard dividido em: 8,90% em
fundos multimercado com estratégias de aloca¢do descorrelacionadas; 14,58% em
fundos de agdes, sendo que 1,62% ¢ de um ETF atrelado ao S&P e complementando,
6.71% em fundos de renda variavel BDR. Por fim, os resgates/aplicagdes citados, estdo
em conformidade com a portaria MPS n°® 519 de 24/08/2011, alterada pela portaria n°
440 de 09/10/2013, e alteragdes posteriores, e os administradores e gestores escolhidos
estdo devidamente credenciados.

IV-DO VOTO DIVERGENTE

A presidente, Vanessa Cristina Rossi Mazzei Belizério, na condi¢io de presidente desde
comité, passou a expor suas razdes quanto a sugestdo de realoca¢do de,/fundos,
“sugerindo, POR CAUTELA, que se proceda da seguinte forma:
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01) Resgate total do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5, CNPJ 11.060.913/0001-10.
Alocar o valor da seguinte forma: R$ 15.000.000 (quinze milhdes de reais) no fundo
Caixa Hedge FIC Multimercado, CNPJ 30.068.135/0001-50, caso seja aprovado pelo
Conselho Administrativo a indicagdo deste fundo novo; Alocar o restante no fundo
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA, CNPJ 14.386.926/0001-71. * QUANTO A ESTA
PROPOSTA, NAO FAZER NENHUMA MOVIMENTACAO NESTA DATA, VISTO QUE O FUNDO VEM SE
RECUPERANDO, SUGERE AGUARDAR O CENARIO GLOBAL E NACIONAL, O QUAL IMPOE CAUTELA.
EVITANDO RISCOS E PERDAS.

02) Resgate de R$ 10.000.000 (dez milhdes de reais) do fundo Western Multimercado US
500, CNPJ 17.453.850/0001-48 e alocar o valor no fundo Mongeral Aegon Fl Renda
Fixa, CNPJ 11.435.287/0001-07, caso seja aprovado pelo Conselho Administrativo a
indicacdo deste fundo novo. ** CONCORDA COM O RESGATE VISTO CONSIDERAVEIS PERDAS,
POREM, SUGERE ALOCAR EM ALGUM FUNDO DE INSTITUICAO FINANCEIRA PUBLICA, O QUAL DEVERA SER
ANALISADO. TAL SUGESTAQ E ATE POSSIVEIS MUDANGAS NO CENARIO ECONOMICO INDICANDO MAIOR
SOLIDEZ”.

POR FIM, AINDA DISSE QUE “A SUGESTAO E A SENSIBILIZAGAO DO COMITE, BEM COMO DO CONSELHO
DELIBERATIVO, PARA QUE SEJAM, SE O CASO, REUNIDOS EM CARATER DE URGENCIA / EMERGENCIA. SEMPRE QUE
FOR IDENTIFICADA NOTICIAS DESFAVORAVEIS AO MERCADO, EVITANDO IMPACTOS INDESEJADOS E POSSIVEIS
PERDAS PARA O IPssC”. Ficou designada a data de 28/03/2022 as 09h00 para a realizacdo da
proxima Reunido Ordinaria. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as
deliberagdes, foi dada por encerrada a reunido as 11h20.

Cajamar, 21 de fevereiro de 2022.
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