INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 97" (NONAGESIMA SETIMA) REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 28° (vigésimo oitavo) dia do més de margo do ano de 2022, (28/03/2022). no Municipio de
Cajamar, Estado de Sdo Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar,
estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as
14:00 horas, (quatorze horas). estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta
instituicdo, legalmente instituido conforme Resolugdo n® 01 de 02 de fevereiro de 2.021, os Srs.
MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo, PEDRO GOUVEIA MENDES,
Diretor do Depto. Administrativo e Financeiro e JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reunido foi
conduzida pelo Presidente, secretariada pelo Sr. José Braz a reunido desta data. Havendo quérum para
deliberagdo foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao dos assuntos a seguir.

I- DA INSTALACAO

O Presidente, Sr. MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, declarou a abertura dos trabalhos
com a leitura da ata anterior passando em seguida as deliberagdes da ordem do dia.

I1 - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de fevereiro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira desvalorizou 0,39% e o
indice do IPCA+5,45%, ficou em 1,46%. Diante deste quadro a meta atuarial no més nao foi superada.
O retorno acumulado da carteira no exercicio desvalorizou 1,42%, e a meta atuarial estabelecida em
[PCA+5,45%. chegou a 2,46%. portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relagdo a meta.

11 - DO CENARIO ECONOMICO

Fevereiro foi um més marcado por preocupagdes com a inflagdo no Brasil e no mundo, além de
tensdes geopoliticas que culminaram em uma invasdo na Ucrania em larga escala pela Russia.
Enquanto isso, no Brasil se discutiram diversos projetos com objetivo de reduzir os pregos dos
combustiveis, com potencial de deteriorar significativamente o cenario fiscal de 2022, mas que
encerram o0 més sem grandes defini¢des nos seus tramites.

O Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central, elevou a taxa Selic em 1 ponto
percentual, a 11.75% ao ano. Decisdo do Copom foi unanime e em linha com o esperado pela maioria
do mercado. De acordo com o BC, o agravamento do cenario, tendo em vista o choque de oferta
trazido pela guerra, exige que a Selic "continue avangando significativamente em territorio ainda mais
contracionista". Ou seja, os juros basicos no Brasil caminham para entrar no segundo semestre ainda
sem ter alcangado o ponto final de chegada.
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A inflagdo oficial no Pais, medida pelo indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA),
subiu 1,01% em fevereiro de 2022 na comparagdo com janeiro, sendo essa a maior variagdo para um
més de fevereiro desde 2015 (1.22%), conforme dados do Instituto Brasileiro de Geogratfia e
Estatistica (IBGE). O indice ficou 0,47 ponto percentual acima do registrado em janeiro (0,54%) e,
no ano, acumula alta de 1,56%. Na comparagdo anual, a alta foi de 10,54%.

Em relagdo a indicadores de atividade econdomica, dados referentes a dezembro foram
majoritariamente positivos, com a produgdo industrial crescendo 2,9% naquele més frente a
novembro, enquanto o volume de servigos aumentou 1,4%, ambos acima das suas respectivas
projegdes, de 1,6% e 0,9%. Com isso, o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)
cresceu 0,33% naquele més. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego caiu para 11,1% em
dezembro, com o nivel de ocupagdo subindo para 55,6%.

Nos EUA, a inflagdo seguiu em destaque durante o més de fevereiro, com os mercados tentando
prever o quanto de aperto monetario seria necessario por parte do Federal Reserve (Fed), para
controla-la. Os dados da economia do pais indicaram um desempenho robusto tanto de atividade
econdmica quanto do mercado de trabalho, o que abriria espago para esse aperto monetario mais
acentuado. Na Europa, a inflagdo também foi destaque tanto na zona do euro quanto no Reino Unido.
Entretanto, nas suas reunides sobre politica monetaria, apenas o Bank of England (BoE), banco
central do Reino Unido, decidiu por aumentar sua taxa de juros, passando-a de 0,1% para 0,5%. O
Banco Central Europeu (BCE) apenas indicou em seu comunicado que o inicio do seu ciclo de alta
nos juros deveria ser antecipado, expressando tanta preocupagdo com a acelera¢do inflaciondria
quanto a autoridade monetaria britanica. A China seguiu demonstrando uma desaceleragdo
inflacionaria e aumentando estimulos monetarios ao longo de fevereiro.

IV - GUERRA UCRANIA E RUSSIA

Qualquer otimismo com o desempenho futuro da economia global em meio a reducdo de
preocupagdes com a pandemia, foi logo derrubado pelo aumento de tensdes na fronteira da Ucrania
com a Russia. Inicialmente, a Ruassia afirmava que as movimentagdes das suas tropas eram apenas
manobras de treinamento militar, e que ndo havia qualquer ameaga de invasdo ao territério ucraniano.
No entanto, paises ocidentais, como Estados Unidos, Inglaterra e outros paises europeus, comegaram
a ficar em alerta para a possibilidade, afirmando ndo confiarem nas intengdes declaradas pelo governo
russo. Proximo ao final do més, o presidente russo, Vladimir Putin, assinou um tratado reconhecendo
a independéncia de duas regides da Ucrania controladas por separatistas pro-Russia, a¢do que foi
seguida poucas horas depois de um envio de tropas para essas regides, com o objetivo autodeclarado
de manutencdo de paz, o que ja foi encarado por alguns paises como um principio de invasido ao
territorio ucraniano. Em resposta a esse avango, paises ocidentais comecaram a aplicar san¢des contra
bancos russos e alguns oligarcas do pais, além de restringir a compra e negociagdes de titulos em
dolares emitidos pelo seu governo. Mesmo assim, dias depois a Russia iniciou uma invasdo de larga
escala ao territorio Ucraniano, agressdo que foi respondida pelas economias ocidentais com um
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aprofundamento das sangdes econdmicas, efetivamente eliminando a capacidade de financiamento
do governo da Russia com capital ocidental. Medidas econémicas foram as Unicas a serem tomadas
pelas nagdes ocidentais, com a Otan estabelecendo que ndo enviaria tropas a Ucrdnia e apenas as
manteria nas fronteiras de seus paises-membro, o que reduziu consideravelmente a chance de que
uma guerra de maior escala irrompesse no curto prazo. Ainda assim, com o conflito se acentuando e
as sangdes comegando a pesar sobre as economias, 0 més de fevereiro terminou com uma nota
negativa para os mercados, em meio ao forte aumento de incertezas em relagdo ao desenvolvimento
do conflito nos meses seguintes e um aumento de pessimismo em relagdo a economia e inflagdo
mundiais em 2022, com destaque para a europeia.

V - DA RENDA VARIAVEL

Mesmo com todas as incertezas advindas do cendrio externo, em especial da situa¢do geopolitica na
Ucrénia, além da preocupagdo com a inflagdo no Brasil e no mundo e do elevado risco fiscal
doméstico, fevereiro foi um més positivo tanto para o mercado de renda variavel. O Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira, fechou o més com alta de 0,89%, possibilitada pelo suporte que
a entrada de capital estrangeiro e a valorizagdo das commodities deram a alguns ativos e ao real.

VI - DA RENDA FIXA

Ja os principais indices de renda fixa também terminaram fevereiro em alta, apesar de os mais longos
ainda ndo terem conseguido compensar suas quedas ocorridas em janeiro.

Dos sub-indices Anbima, o0 IMA-B que reflete a carteira indexada ao IPCA apresentou valorizagdo
de 0,54% no més de fevereiro. O IMA-B 5, que registra o retorno médio de titulos com vencimentos
de até 05 (cinco) anos, valorizou 1,06%. O IRF-M 1 teve alta de 0,74%. O CDI registrou alta de
0.75%, IDKA 2A valorizou 1,26%.

VII - DA DELIBERACAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagdes de ordem econdmico-financeiras,
bem como das economias interna e externa, o Comité passou a deliberar acerca das aplicagdes e
resgates, entre outras decisdes necessarias.

A-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97, que permite
simultaneamente resgates e pagamentos didrios, otimizando e protegendo os valores aplicados nesta
modalidade contra oscilagdes bruscas no mercado financeiro continuara sendo mantido para os
pagamentos da folha de ativos, inativos e pensionistas, bem como, pagamento de despesas
administrativas. A carteira de ativos do fundo de investimento € composta por ativos liquidos (Titulos
Publicos Federais, DPGE, Letras Financeiras, CDB, Debéntures e Operagdes Compromissadas). Os
ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo.
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B-) Os novos recursos (aportes), passardo a ser aplicados no fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado
DI LP, CNPJ n°. 03.737.206/0001-97. Tal decisdo da estratégia e do ativo justifica-se devido o
aumento da taxa Selic e IPCA, conforme o ultimo boletim Focus de 25/03/2022, beneficiando o
referido fundo que aloca os recursos em carteira diversificada de ativos financeiros pds-fixados, tendo
performance compativel aderente ao CDI.

A decis@o por um Fundo DI, justifica-se pela sua liquidez, diante da proximidade da entrega do
estudo técnico especializado, conhecido no mercado de investimentos de ESTUDO DE
GERENCIAMENTO DE ATIVOS E PASSIVOS, cujo nome popular ¢ “ALM” Asset Liability
Management, onde vai direcionar as estratégias que devemos adotar.

Nos dias 09 a 11/03, os Srs. Marcio Alexandre Lacerda Falcdo e José Braz de Sousa Junior
participaram do 4° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS’s, realizado pela ABIPEM.

Os fundos citados, estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada pela
portaria n° 440 de 09/10/2013, e alteragdes posteriores, ¢ os administradores e gestores escolhidos
estdo devidamente credenciados.

Fica designada a data de 25/04/2021 as 09h00 para a realizagdo da préoxima Reunido Ordinaria

Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberag¢des, foi dada por encerrada a
reunido as 16:15 horas.

A 7 Cajamar, 28 de margo de 2.022.
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