INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE CAJAMAR

ATA DA 12* (DECIMA SEGUNDA) REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CAJAMAR

Ao 06° (sexto) dia do més de abril do ano de 2022, (06/04/2022), no Municipio de Cajamar, Estado
de S#o Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na
Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 14:00 horas,
(quatorze horas), estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta institui¢@o,
legalmente instituido conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro de 2.021, os Srs. MARCIO
ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo, MILTON MARQUES DIAS, Diretor do
Departamento. Administrativo e Financeiro e JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reunido foi
conduzida pelo Diretor Executivo, secretariada pelo Sr. José Braz a reunido desta data. Havendo
quérum para deliberagdo foi procedida & abertura dos trabalhos para discussio dos assuntos a seguir.

I- DA INSTALACAO

O Diretor Executivo, Sr. Marcio Alexandre Lacerda Falcao, declarou a abertura dos trabalhos com a
leitura da ata anterior passando em seguida as deliberagdes da ordem do dia.

II - DA ESCOLHA DO PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Considerando que a Diretora Administrava e Financeira, Sra Vanessa Mazzei se encontra de licenca
maternidade e com a nomeagfio do Sr. Milton Marques Dias para ocupar 0 cargo de Diretor
Administrativo e Financeiro, como costumeiro, a presidéncia do Comité de Investimentos retorna ao
ocupante do cargo de Diretor Administrativo e Financeiro, sendo o Sr. José Braz Sous Junior o
secretario.

IV — DA PANDEMIA COVID-10

Os dados de contégios e mortes da Covid19 no Brasil se mantem em queda significativa, o que
fortalece a tese de que de fato estamos perto do final da pandemia. Apesar disso o aumento de
contégios na Asia e Europa (em especial China), apds surgimento de nova subvariante da Omicron
coloca o mundo em estado de atengao.

III - DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos analisando o risco e retorno dos Fundos, as taxas pagas pelos Titulos
Publicos, através da curva de Titulos Publicos da ANBIMA (site:
https://www.anbima.com.br/pt br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm ) e, também, a inflacao
projetada conforme o relatério Focus, no curto prazo, e as taxas pagas pelos Titulos estdo atrativas
superando a Meta Atuarial, entendemos que o momento é ideal para se aplicar em Titulos Publicos
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com vencimento a longo prazos, com a possibilidade de vende-los em momento posterior. Além
disso, ao investir em Titulos Publicos, conseguimos proteger a carteira das oscilagOes previstas para
o ano de 2022. Diante desse cendrio o Comité de Investimentos decidiu por unanimidade em
comprar Titulos Publicos de longo prazo, pois o estudo ALM para o ano de 2022 estd em processo
de elaboragdo, sendo concluido no final deste més e apenas com este, teremos uma visdo mais
precisa a fim de cobrir o passivo previsto. No ambito fiscal, os numeros continuam positivos no pais,
todavia, permanecem as incertezas em relacdo a parte politico econdmico. Apesar disso a
sinalizacdo do BACEN de encerramento do ciclo de alta da Selic trouxe um fechamento nas curvas
de juros no més de margo/2022.

IV — GUERRA UCRANIA E RUSSIA

Ainda persiste o conflito entre Russia e Ucrania, o que manteve o fluxo de investidores para
economias emergentes, o que tem beneficiado a renda variavel doméstica.

V — DA RENDA VARIAVEL

Na Renda Variavel, apesar da forte realizagdo ocorrida até o momento, a projecdo de crescimento
Global maior do que esperamos para o Brasil mantém a nossa visdo positiva para os investimentos
offshore, pelo potencial retorno e equilibrio (hedge) que esses investimentos trazem para a carteira
dos RPPS. Nos EUA, em especial, continuamos vendo a estratégia como sendo uma boa alternativa
para investir em 2022. O que reforga a nossa tese é a queda no desemprego e previsdo do PIB
americano para este ano em 3,2%, crescimento maior do que 0 visto nos 06 anos que antecederam
a pandemia (2014 a 2019). O ponto de atengdo sdo os indices de inflagdo por 13, que ainda
permanecem bem acima do previsto.

VI - DA RENDA FIXA

Na Renda Fixa, com o fechamento das curvas de juros, tivemos o més de marco positivo para as
estratégias pré fixadas (incluindo o IMA B), entretanto, continuam as incertezas politicas em fungao
das eleicdes. Apesar do més positivo, entendemos que a volatilidade deva perdurar até que
tenhamos uma maior transparéncia no cendrio politico eleitoral. Dado que continuamos com bons
prémios em toda curva de juros, importante avaliar alocacdes nesta estratégia pensando em um
horizonte mais longo.

VII - DA DELIBERACAO DO COMITE

Com fulcro no art.11 da Lei Complementar n°124/2011, inciso V, o qual aprovou a Politica de
Investimentos, autorizando o investimento de 5% (cinco por cento) do patrimdnio em Titulo Publico,
bem como os fatos acima relatados, ponderando-se as informagdes de ordem econdmico-financeiras,
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bem como das economias interna e externa, o Comité passou a deliberar acerca das aplicagdes e
resgates, entre outras decisdes necessarias. Apos consultar a empresa de consultoria Mensurar sobre
a possivel compra de Titulo Pubico, para compor a carteira do RPPS de Cajamar, a qual enviou
relatério e orientagdes para compra de Titulo Publico (doc. anexo), o Comité se reuniu e decidiu
aplicar R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em Titulo Pablico, NTN-B, com vencimento para
2055, e ndo carrega-lo até o vencimento, com D+1. O Sr. José Braz de Sousa Junior falou da
necessidade do Diretor Administrativo e Financeiro proceder com a cotagdo no balcéo da bolsa por
meio de institui¢des financeiras que operam no mercado financeiro (exemplos: Bradesco, Banco do
Brasil, Santander, Caixa Econdmica e outros), enviando e-mail a trés ou quatro deles para se obter a
tomada de prego do valor unitério, o que foi ratificado pelos demais membros do comité. Por fim,
ainda ficou decidido que todas vezes em que o IPSSC for negociar Titulo Publico deve-se abrir
processo administrativo para demonstrar transparéncia na negociagdo. Os fundos citados, estao em
conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada pela portaria n°® 440 de 09/10/2013,
bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de 2022, ¢ os administradores e gestores escolhidos
estdo devidamente credenciados. Fica designada a data de 25/04/2021 as 09h00 para a realizagdo da
proxima Reunido Ordinaria. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagdes,
foi dada por encerrada a reunifio as 16:15 horas.

Milton Marqui  E / _—José K
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

PORTARIA N°. 028 DE 01 DE ABRIL 2022.

“DESIGNA SERVIDOR PUBLICO
EFETIVO PARA RESPONDER
INTERINAMENTE PELO CARGO DE
DIRETOR DO DEPARTAMENTO

ADMINITRATIVO  FINANCEIRO DO
IPSSC E DA OUTRAS PROVIDENCIAS”

MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo do
IPSSC - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar, Estado de Sao
Paulo, usando das suas atribuicées que Ihe séo conferidas pelo artigo 9°, IX, da Lei
Complementar n° 124, de 27 de janeiro de 2011;

CONSIDERANDO a comunicagéo realizada pela Senhora VANESSA
CRISTINA ROSSI MAZZE|I BELIZARIO, a qual responde atualmente pelo cargo
comissionado de Diretoria do Departamento Administrativo e Financeiro, na qual informa
através da Certiddo de Nascimento matricula n°® 12412301552022100157116009571545 a
partir de 25/02/2022, sobre a Licenga Maternidade conforme portaria n® 016 de 04/03/2022.

CONSIDERANDO as atribuicbes e responsabilidades do cargo,
especialmente as obrigacdes junto a Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do
Ministério da Economia.

RESOLVE:

Art. 1°. — Fica DESIGNADO o senhor MILTON MARQUES DIAS, RE 08,
portador da cédula de identidade RG n° 25.086.307-8 SSP / SP, inscrito no CPF sob o n°
286.194.888-48, nos termos do artigo 57 da Lei Complementar n® 064/05 e alteracdes, para
responder interinamente pelo cargo em comissdo de DIRETOR DO DEPARTAMENTO
ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO do IPSSC, no periodo de 145 (Cento e quarenta e
cinco) dias a contar a partir de 01/04/2022.

Art. 2°. — A substituicio ora designada sera remunerada nos termos do §2° e
§3° do artigo 57, da Lei Complementar n°® 064/05 e alteracdes.

Art. 3°. — Esta portaria entrara em vigor na data de sua publicagao, com
efeitos a partir do dia 01/04/2022.

Registre-se, publique-se, cumpre-se.

Cajamar — SP, 01 de abfil de 2022. .
// / .

A } 4// ’
IS
N

/ /‘if: PR
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Diretor Executivo do IPSSC
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Registrada em livro préprio e publicada no Diario Oficial do Municipio de Cajamar.
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Elaboramos este relatério a fim de apresentar orientactes a respeito da compra de titulos

publicos por parte do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar — IPSSC.

A compra direta de titulos publicos envolve o credenciamento de dois participantes de

mercado: O custodiante e a distribuidora/corretora que podem ser as mesmas personas.

Custodia é o servico de guarda, manutencgao, atualizagao e exercicio de titulos e ativos
negociados no mercado. Com ela, os direitos dos titulos adquiridos ficam depositados em
uma central depositaria em nome do instituto, sob a responsabilidade do custodiante. Ou
seja, 0s custodiantes trabalham para garantir que os titulos sejam transacionados e

guardados de forma segura.

Alguns custodiantes oferecem o servico de central depositaria € ndo recomendamos que
este servigco seja aceito pelo instituto. Para este tipo de servigo, o sistema financeiro
nacional conta com trés principais agentes, cada uma responsavel por gerir modalidades
diferentes de ativos, no caso especifico dos Titulos Publicos, o agente responsavel & o

Sistema Especial de Liquidagdo e Custdodia (SELIC).

O Sistema Especial de Liguidagao e Custddia € um sistema informatizado que pertence ao
Banco Central e realiza a guarda dos Titulos Publicos escriturais emitidos pelo Tesouro

Nacional, bem como o registro e liquidagado das operagoes.

Ja a distribuidora/corretora € o agente que sera usado para adquirir tais titulos, ele pode

ser uma corretora ou um banco.
Sugerimos que o fluxo da compra siga o seguinte rito:

1° - seja elaborado um estudo de ALM (Asset Liability Management). O ALM € uma técnica
de gerenciamento de riscos que visa evitar o descasamento entre ativo e passivo. Atraves
dele é possivel saber qual os titulos e respectivos vencimentos, bem como o prego maximo

a ser pago e a quantidade ideal.
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Em posse desse estudo é possivel alterar a forma de precificar este titulo para a marcagao
na curva, um método onde o VNA (Valor Nominal Atualizado) é corrigido pelo indice de
referéncia. Se alterado para este método de precificacdo, a Secretaria da Previdéncia exige
que este titulo seja mantido na carteira até o vencimento, podendo ser trocado apenas por
outro similar com novo vencimento e suportado por novo estudo de ALM. Este meétodo

diminui a volatilidade da carteira e traz certa previsibilidade de resultado.

A outra forma de manter o titulo na carteira é deixar precificado na MaM (Marcagao a
Mercado). Este método nao traz previsibilidade de resultado e pode aumentar de forma
significativa a volatilidade da carteira. Sugerimos que a forma de precificar a compra de um
titulo publico deve ser definido em reunido por membros da gestao do instituto, sendo que

para a marcagao na curva € obrigatorio o estudo de ALM.

2° - ap6s concluido a primeira etapa, avance para o processo de levantamento de custos.
Cote por e-mail a instituicdo que sera custodiante dos titulos a serem adquiridos, deem
preferéncia para instituicbes dealers do Banco Central. Questione sobre os custos de
custddia e no mesmo e-mail, sonde se esta mesma instituicdo opera como

distribuidora/corretora para compra e venda de titulos publicos, bem como as condicoes.

Abaixo estdo listadas as nove instituicdes financeiras atualmenle credenciadas para atuar
como dealers com o Tesouro Nacional (CODIP) e os respectivos titulos selecionados para
negociagao, além das trés corretoras e distribuidoras. Ressaltamos que o desempenho de
cada instituigdo € avaliado a cada seis meses e aquelas com o pior desempenho sao
substituidas. A selecéo € feita mediante avaliagdo, baseada, sobretudo, nas participagoes
em ofertas publicas e no mercado secundario de titulos publicos. A vigéncia das instituigtes
abaixo é de 10/02/2022 até 31/07/2022 de acordo com a Portaria STN n° 689 de 11 de

fevereiro de 2021.
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Fonte:https://www.gov.britesouronacional/pt-br/divida-publica-federal/mercado-interno/dealers. acesso em 05 de abril de 2022.

3° - apos o levantamento das propostas, comuniquem a instituicdo custodiante ganhadora
para que encaminhe os documentos para credenciamento (caso ndo seja credenciada) e

ap6s aprovado o credenciamento, solicitem a abertura da conta SELIC.

4° - de acordo com as respostas das sondagens enviadas por e-mail a respeito da compra
e venda de titulos, definam quais instituigcdes receberdo as cotagbes das compras dos
titulos. Recomendamos que sejam definidas no minimo 3 instituicdes para serem cotadas.
Veja se a corretora esta credenciada, caso nao, solicite o credenciamento assim como deve
ser feito com um gestor, administrador e distribuidor antes de enviar as solicitagbes de

cotagao.

5° - uma vez definido e credenciado as instituicbes que receberéo os pedidos de cotagbes,
inicie a tomada de preco. Sugerimos enviar uma tabela como o modelo abaixo sem informar

se 0 processo € para compra ou venda do titulo:

Can it (at 5.4
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Solicitamos informar o prego para compra e/ou venda de Titulos Publicos Federais do tipo XXXX, com
liquidacéo em D+1. Nos resguardamos a possibilidade em dar o firme em apenas um dos vencimentos e

ndo em todos eles, respeitando a quantidade mencionada para o seu respectivo vencimento.

Qnt Vencimento P.U para compra P.U para venda
XXXX 20xx
XXXX 20xx
XXXX 20xx
XXXX 20xx

Fica a critério do instituto definir qual o tipo de titulo (NTN-B, NTN-F, LTN, etc.), a
quantidade e quais vencimentos deverdo ser cotados. Recomendamos sempre usar a
quantidade exata que sera adquirida, mas nunca especificar qual sera de fato o vencimento

e se a operacao sera de compra ou venda.

A precificagao de titulos publicos é definida em varias janelas de horario durante o dia,
portanto, recomendamos que o e-mail seja enviado por volta de 9h da manha e seja
estipulado um prazo limite para retorno dos mesmos, preferencialmente ate as 11h da
manha. Apods este intervalo de horario, pode acontecer mudancas significativas na
precificacdo. Monte uma planilha com os pregos de cada instituicao e mantenha contatos
com as instituicdes com vistas a ver se elas ofertam a taxa que voceé precisa. Muita calma,
e somente dar o firme apés ter certeza de que esta fazendo o melhor negdcio conforme sua

meta.

Atencgéo: Antes de entrar no mercado para comprar, ja defina de onde serao resgatados
os recursos. Portanto, verificar os prazos de liquidagédo dos resgates de seus fundos de

investimentos.

in@
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Relatério feito pela Mensurar Investimentos
Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos, valores

mobiliarios ou quaisquer outros ativos.

Este relatdrio € fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobiliarios,
instrumento financeiro ou de participagao em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdi¢ao.

Algumas das informagfes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes publicas consideradas
confiaveis. A Mensurar nao declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatidao de tais
informacbtes e se exime de qualgquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer
da utilizacdo desse relatério e de seu

conteudo.

As opinides, estimativas e projecdes
expressas neste relatdrio refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu
conteudo na data de sua divulgagao e estao,

portanto, sujeitas a alteracGes sem aviso
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prévio. As projecdes utilizam dados historicos
e suposigbes, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao
estao livres de erros; (2) Nao € possivel
garantir que o0s cenarios obtidos venham
efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram,
em nenhuma hipotese, promessa ou garantia
de retorno esperado, nem de exposicao
maxima de perda; e (4) Nao devem ser
utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante érgaos
fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade obtida no passado néo
representa garantia de rentabilidade futura;
(6) Nao ha qualquer tipo de garantia, implicita
ou explicita, prestada pela Mensurar ou por
qualquer mecanismo de segurc ou, ainda,

pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Esse relatorio é confidencial e nao pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propodsito, sem o previo consentimento

por escrito da Mensurar.
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