INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 1022 (CENTESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CAJAMAR

Ao 25° (vigésimo quito) dia do més de agosto do ano de 2022, (25/08/2022), no
Municipio de Cajamar, Estado de S&do Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 horas, (nove horas),
estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao,
legalmente instituido conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro de 2021, os Srs.
MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo, MILTON MARQUES
DIAS, Diretor do Departamento. Administrativo e Financeiro e pelo contador JOSE
BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reuniao foi conduzida pelo Diretor do Departamento
Administrativo e Financeiro, secretariada pelo Sr. José Braz de Sousa Junior nesta
data. Havendo quérum para deliberagao foi procedida & abertura dos trabalhos para
discusséo da pauta e dos assuntos a seguir.

| - DA INSTALACAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Sr. Milton Marques Dias, declarou a
abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida as
deliberagdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de julho deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
1,64% e o indice do IPCA+5,45%, ficou negativo 0,24%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio
desvalorizou 0,16%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+5,45%, chegou a
8,06%, portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relagcao a meta.

Il - DA PANDEMIA COVID-19

O segundo semestre comegou com as mesmas preocupagdes dos meses
anteriores, com a continuidade das repercussoes negativas da guerra na Ucrania e a
manutengao da politica de tolerancia zero com a covid-19 na China, além da inflagao
global que se manteve elevada. No Brasil, além da influéncia externa, julho contou
com uma materializacdo de riscos fiscais que, apesar de deteriorarem o futuro das
contas publicas, contribuiram para reduzir marginalmente o nivel de incerteza sobre
o cenario fiscal de curto prazo. A politica de covid zero mantida pelo governo chinés
fez com que novos fechamentos tivessem que ocorrer em algumas regiées do pais
ao longo de julho, o que manteve elevado o nivel de incerteza sobre a economia
local durante todo o periodo. Apesar disso, nenhuma regido de extrema importancia
para o comércio mundial sofreu interrupgées de atividade, o que contribuiu para que
as cadeias de producao que dependem da China continuassem a se recuperar. \
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

IV — DO CENARIO ECONOMICO

No Brasil, apesar da manutengdo nos bons nimeros de arrecadagéo, Divida/PIB
abaixo de 80% e PIB surpreendendo positivamente, o cenario de eleigoes
caminhando para uma polarizagdo e a dificuldade de leitura sobre os passos que
serdo dados pelo novo governo em 2023, aliado ao cenario de incertezas globais,
continuam trazendo muita volatilidade aos mercados.

V — ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA:

Destacamos a relagéo intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, ao mesmo
tempo que estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos
mais elevados, aumenta-se também a exposi¢ado ao risco. Dai a importancia de se
manter uma Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado. No més julho,
a maior exposi¢do da Carteira € em IMA-B, com 22,23% de participagado. Dado o
cenario de estresse, haveria uma perda de R$454.388,36 nos ativos atrelados a este
indice. No cenario como um todo, o Instituto perderia R$14.242.869,63, equivalente
a uma queda de 3,25% no patriménio investido. (pagina 11 do relatorio julho/2022).

VI - RENDA FIXA:

Assim como no resto do mundo, aqui no Brasil a inflagdo também foi um dos
principais focos ao longo do més. Na Renda Fixa Brasil continuamos vendo a curva
de juros bem aberta e elevada, por conta das eleicées e incertezas
politico/econémicas, agravadas pelas novas concessées de estimulos a populagao,
dificeis de serem tiradas a partir do ano que vem. A alta de juros globais € outro fator
relevante nesse contexto. Em vista disso, continuamos com bons prémios em toda
curva de juros e atingir o teto das altas previstas na Selic.

VIl - INVESTIMENTO NO EXTERIOR:

Com relagéo aos investimentos no exterior, adotamos os mesmos posicionamentos
da ultima reunido do comité, que apesar dos acontecimentos vividos até o momento
e da previsdo de baixa nos PIBs Globais e inflagdo pressionada, mantemos a visao
positiva para os investimentos offshore, dado ao potencial retorno no LP e hedge
que esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS. Especificamente nos
EUA, a expectativa de inflagdo menor que o esperado e os melhores resultados das
empresas no 2° trimestre, trouxeram um excelente resultado para a Renda Variavel
em julho/2022. Por esse motivo continuamos recomendando a estratégia ao longo
de 2022.

VIl - RENDA VARIAVEL BRASIL: \\/ '\X

Frente a esse cenario, julho a renda variavel, foi positiva devido os resultados de
melhoras nos numeros do PIB e os indicativos de uma inflagdo mais fraca nos
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

proximos meses, aliado a um cenario menos pessimista nos EUA e China, fizeram
com que o IBOVESPA fechasse no positivo em julho/2022. Continuamos reforcando
que, nesse cenario, liquidez é fundamental. Olhando para frente, o comité de
Investimentos continuara focado sua analise para um horizonte de medio/longo
prazo, uma vez que, o0 cenario das incertezas politicas e a alta de juros por aqui
manterdo o cenario bastante volati. Nesse contexto, liquidez na estratégia €
fundamental, sendo que o momento € preciso cautela tanto para alocagéo de novos
recursos e resgastes dos atuais investimentos, atrelado ao fator risco, quanto menor
e uma rentabilidade mais real ao mercado.

IX — DA DELIBERAGAO DO COMITE

Atendendo o quanto ja decidido nas atas anteriores, em conformidade com a ALM
manteremos comprando titulos publicos. Seguindo a estratégia adotada no més
passado, o comité continuara buscando adequar sua carteira com o estudo realizado
de ALM, ficando decidido que no més de setembro serdo adquiridos titulos publicos
NTN-B60, em torno de 154 unidades, NTN-B 50, em torno de 7.326 unidades e
NTN-B55, em torno de 1500 unidades. Para a compra destes titulos, resgataremos o
total do Fundo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B, e o restante para a
anunciada aquisicao sera resgatado do Fundo Caixa Brasil Titulo Publico IDKA 2
IPCA. Os titulos a serem adquiridos serdo marcados na curva. Os recursos do
IPSSC sao aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e
eficiéncia. Os novos recursos serdo aportados no Fundo Caixa FI Brasil IRF-M1,
CNPJ n° 10.740.670/0001-06, até que sejam adquiridos novos titulos publicos. O
objetivo do fundo & proporcionar aos seus cotistas a valorizagao de suas cotas por
meio da aplicacdo dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais,
indexados a taxas pré-fixadas e/ou pods-fixadas (SELIC/CDI). O Comité busca
sempre se orientar pelas informagdes do Relatério de Mercado Focus. Nos dias 16 a
18 de agosto, os Senhores Marcio Alexandre Lacerda Falcdo, Marcelo Ribas de
Oliveira, Milton Marques Dias, Edilene Rodrigues Santos Louroza, Carlos Eugenio
de Oliveira, Alan Felix Silva Nunes e Cibelli Cristina Vieira Miguel Rezaghi
participaram do XV Encontro Juridico e Financeiro da Apeprem. Por fim, no dia 09,
recebemos a visita do Sr. Kleber do Banco Itau. A tempo, informamos que os fundos
citados, estdo em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada
pela portaria n° 440 de 09/10/2013, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC
de 2022, e os administradores e gestores escolhidos estdo devidamente
credenciados. Fica designada a data de 27/09/2022 as 09h00 para a realizagao da
proxima Reunido Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos
satisfeitos com as deliberagcées, foi dada por encerrada a reuniéo as 10:42 horas.
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ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

NTN-B 15/05/2055 (Compra 11/04/22) 18599 4.694.345,81 4.583.785,86 - - - (110.559,95)
TOTAL 4.694.345,81 4.583.785,86 (110.558,95)
e , .
ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV, RESULTADO
NTN-B 15/05/2045 (Compra 07/07/22 Tx 6.0950) 20626 - 7.996.556,91 7.979.894,28 - 7.979.894,28 16.662,63
NTN-B 15/05/2045 (Compra 07/07/22 Tx 6.0950) 20634 - 11.994.835,37 11.969.841,42 - 11.969.841,42 24.993,95
NTN-B 15/08/2060 (Compra 04/05/22 Tx 5.8501) 19095 191.953,33 192.876,90 - - - 923,57
NTN-B 15/08/2060 (Compra 06/05/22 Tx 5.7699) 19151 18.999.162,94 19.089.363,75 - - - 90.200,81
NTN-B 15/08/2060 (Compra 07/06/22 Tx 5.8625) 19953 20.826.948,76 20.927.300,00 - - - 100.351,24
NTN-B 15/08/2060 (Compra 07/07/22 Tx 6.1450) 20630 - 9.247.184,82 9.227.639,98 - 9.227.639,98 19.544,84
TOTAL 40.018.065,03 69.448.117,75 252.677,04

ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 27.446.901,22 27.622.235,32 - - - 175.334,10
Caixa Brasil Referenciado 35.949.843,58 6.862.419,54 - 29.228.375,67  (29.228.375,67) 140.951,63
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 71.395.106,65 71.186.305,57 - - - (208.801,08)
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 45.864.354,00 49.696.650,73 3.353.911,15 - 3.353.911,15 478.385,58
100-5 22.373.181,67 22.769.255,39 165.257,47 - 165.257,47 230.816,25
31-9 23.491.172,33 26.927.395,34 3.188.653,68 - 3.188.653,68 247.569,33
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 23.264.487,94 23.447.371.41 - - - 182.883,47
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 23.716.855,88 23.504.632,98 - - - (212.222,90)
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado 18.814.311,12 18.843.343,87 - - - 29.032,75
Icatu Vanguarda Plus Renda Fixa 21.903.188,17 22.117.257,97 - - - 214.069,80
Itad FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa 12.565.017,03 12.665.797,24 - - - 100.780,21
TOTAL 280.920.065,59  255.946.014,63 900.413,56

RESULTADO

ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS SAiDAS SALDO MOV.
AZ Quest FIC FIA 8.279.293,92 8.656.133,81 - - - 376.839,89
AZ Quest FIC FIA Small Caps 9.304.666,74 9.656.102,04 - - - 351.435,30
BB FIC FIA Agdes Agro 11.580.052,76 11.960.172,55 - - - 380.119,79
BB FIC FIA Quantitativo 11.269.770,63 11.725.651,92 - - - 455.881,29
Ishares Fundo de indice SP 500 IVVB11 5.559.871,90 6.016.566,50 - - - 456.694,60
Vinci FIA Mosaico 8.201.699,49 8.578.372,11 - - - 376.672,62
TOTAL 54.195.355,44 56.592.998,93 2.397.643,49
i
ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
BB FIA ESG BDR Nivel | 8.200.876,82 8.842.702,25 - - - 641.825,43
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 7.804.421,90 8.368.812,61 - - - 564.390,71
Western Asset FIA BDR Nivel | 5.002.933,15 5.524.199,75 - - - 521.266,60
TOTAL 21.008.231,87 22.735.714,61 1.727.482,74

ATIVO JUNHO JULHO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV, RESULTADO

Caixa FIC Hedge Multimercado 9.374.929,33 9.411.334,11 - - - 36.404,78
Western Multimercado US 500 18.180.947,84 20.018.693,60 - - - 1.837.745,76
TOTAL 27.555.877,17 29.430.027,71 1.874.150,54
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ATIVO JUNHO JULHO

Banco do Brasil 3.770,30 -
Bradesco 42.330,87 44.082,15
0066693-9 6.944,62 2.195,68
51590-6 35.386,25 41.886,47
Caixa Econdmica Federal 17.022,13 180.898,04

o www.mensurarinvestimentos.com.br
- (31) 3555-7109




APURACAO DO RESULTADO FINANCEIRO (R$)

ATIVO « JUNHO JULHO
100-5 11.028,28 13.563,89
131-5 - -
31-9 5.993,85 167.334,15

Itati Unibanco - -
Outras Instituigdes 30.870,64 30.870,65
Safra - -
130005462 - -
16645-8 - -
Santander 1.225,75 1.225,75
130005462 1.225,75 1.225,75
5462 - .
XP Investimentos - -
TOTAL 95.219,69 257.076,59

) www.mensurarinvestimentos.com.br
(31) 3555-7109
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CERTIFICADO

Certificamos que

MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO

Participou do 15° Encontro Juridico e Financeiro da Apeprem, realizado nos dias 16, 17 e 18 de agosto
de 2022, em Sao Paulo - SP, cumprindo a carga hordria de 16 horas.
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Certificamos que MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, participou do 15° Encontro Juridico e Financeiro da Apeprem,
realizado entre os dias 16 a 18 de agosto de 2022, na cidade de Sdo Paulo/SP, cumprindo a carga horaria de 16 horas

Conteudo Programatico:

* Portaria 1.467/2022: Consolidagéo e atualizagao dos parametros gerais dos RPP.

» Aplicabilidade do art. 24 da EC 103, reflexos e desdobramentos no célculo da limitagdo dos beneficios * Cenario e perspectivas de
investimentos para 2022/2023 os desafios para busca da meta atuarial.

» Calculo do valor do beneficio previdenciario x remuneragao de contribui¢ao.

* Risco e retorno dos investimentos do RPPS.

* Longevidade.

» Gestao e Governancga no RPC.

* Diversificaggdo em momentos de crise.

* Nova Lei de Licitacbes e Contratos.

* Investimentos no Exterior: estratégia para diversificagao.

* Lei de Improbidade.

» Aposentadoria do Professor e Aplicagdo do piso nacional Pens&o: acumulo, limites e redutores Constitucionais.

* Investimentos em Renda Variavel para RPPS.

« Atualizagdo das regras de investimentos na portaria 1.467/2022.

« Certiddo de Tempo de Contribuigéo: averbag&o, desaverbacao, fracionamento e tempo especial. Devolugéo de Valores em razéo de
revogacao de tutela judicial antecipatéria (Tema 692 do STJ).

« Oportunidades na Renda Fixa em um ambiente de Selic alta.

» Consequéncias da migracao para a Previdéncia Complementar no RPPS.

- Desconstitucionalizagao das regras de aposentadorias e pens&o, principios previdenciarios aplicaveis e normas gerais. Possibilidade de
aplicagéo de precedentes Judiciais do RGPS nos beneficios previdenciarios do RPPS..

* Investimentos ESG.

 Regime juridico previdenciario daqueles que nao sao titulares de cargo efetivo.

- Titulos Publicos: estratégia de alocagéo, precificacao e operacionalizagdo.

* “Escale o seu Everest”
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Apeprem
CERTIFICADO

Certificamos que

MILTON MARQUES DIAS

Participou do 15° Encontro Juridico e Financeiro da Apeprem, realizado nos dias 16, 17 e 18 de agosto
de 2022, em Sao Paulo - SP, cumprindo a carga horaria de 16 horas.
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Certificamos que MILTON MARQUES DIAS, participou do 15° Encontro Juridico e Financeiro da Apeprem, realizado entre os dias 16
a 18 de agosto de 2022, na cidade de Sao Paulo/SP, cumprindo a carga horaria de 16 horas

Conteudo Programatico:

 Portaria 1.467/2022: Consolidagao e atualizagao dos parametros gerais dos RPP.

« Aplicabilidade do art. 24 da EC 103, reflexos e desdobramentos no calculo da limitagao dos beneficios « Cenario e perspectivas de
investimentos para 2022/2023 os desafios para busca da meta atuarial.

« Calculo do valor do beneficio previdenciario x remuneragao de contribui¢do.

* Risco e retorno dos investimentos do RPPS.

» Longevidade.

» Gestao e Governanga no RPC.

« Diversificagdo em momentos de crise.

* Nova Lei de Licitagbes e Contratos.

* Investimentos no Exterior: estratégia para diversificagao.

* Lei de Improbidade.

 Aposentadoria do Professor e Aplicagao do piso nacional Pensao: acumulo, limites e redutores Constitucionais.

* Investimentos em Renda Variavel para RPPS.

» Atualizagao das regras de investimentos na portaria 1.467/2022.

» Certidao de Tempo de Contribuigdo: averbagao, desaverbacgao, fracionamento e tempo especial. Devolugéo de Valores em razao de
revogacao de tutela judicial antecipatéria (Tema 692 do STJ).

» Oportunidades na Renda Fixa em um ambiente de Selic alta.

» Consequéncias da migragao para a Previdéncia Complementar no RPPS.

- Desconstitucionalizagao das regras de aposentadorias e pensao, principios previdenciarios aplicaveis e normas gerais. Possibilidade de
aplicagao de precedentes Judiciais do RGPS nos beneficios previdenciarios do RPPS..

* Investimentos ESG.

» Regime juridico previdenciario daqueles que nao sao titulares de cargo efetivo.

» Titulos Publicos: estratégia de alocagao, precificagao e operacionaliza¢ao.

* “Escale o seu Everest”
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Os recursos do IPSSC s&o aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Mensurar Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os prazos

estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Caixa DTVM
Titulos Publicos
BB Gestdo DTVM
Icatu Vanguarda
Western

AZ Quest

Itat Unibanco
Vinci

Banco J. Safra

BlackRock i 1,37%

Caixa Econémica Federal
Banco Bradesco

Outras Institui¢des

Santander

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

41,94%

i Titulos Publicos 16,86% Investimentos no Exterior 5,18%
i Fundos de Renda Fixa 58,30% 1 Fundos Multimercado 6,70%
B Fundos de Renda Variavel 12,89% # Contas Correntes 0,06%

COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
IPSSC 1,64% -0,16% 0,95%
META ATUARIAL - IPCA +5,45% A.A. -0,24% 8,06% 16,06%
cDI 1,03% 6,49% 9,39%
IMA GERAL 0,47% 4,98% 5,95%
IBOVESPA 4,69% -1,58% -15,30%
RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %) EVDLU(;KG DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)
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-~ (31) 3555-7109




