INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 1032 (CENTESIMA TERCEIRA) REurleo ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CAJAMAR

Ao 27° (vigésimo sétimo) dia do més de setembro do ano de 2022, (27/09/2022), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 horas, (nove horas),
estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao,
legalmente instituido conforme Resolugao n° 01 de 02 de fevereiro de 2021, os Srs.
MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo, MILTON MARQUES
DIAS, Diretor do Departamento. Administrativo e Financeiro e pelo contador JOSE
BRAZ DE SOUSA JUNIOR e o controlador PEDRO GOUVEIA MENDES. A reuniao
foi conduzida pelo Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, secretariada
pelo Sr. José Braz de Sousa Junior nesta data. Havendo quérum para deliberagao
foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao da pauta e dos assuntos a
seguir.

| - DA INSTALACAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Sr. Milton Marques Dias, declarou a
abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida as
deliberagoes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de agosto deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
0.87% e o indice do IPCA+5,45%, ficou positivo 0,08%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio valorizou
0,71%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+5,45%, chegou a 8,15%, portanto,
no exercicio a carteira esta deficitaria em relagcao a meta.

Il - DA PANDEMIA COVID-19

No més setembro em relagdo a pandemia, o nimero de contagios e mortes
despencaram no Brasil e no mundo.

IV — DO CENARIO ECONOMICO

No Brasil, continuamos com bons nimeros de arrecadagao, Divida/PIB abaixo de
80% e PIB surpreendendo positivamente. Aliado a isso o momento geopolitico
mundial tem nos beneficiados, pelo menos no curto prazo, ja que os investidores
estao vendo o Brasil como uma boa oportunidade frente as opg¢des globais. O ponto
de atencdo sao as eleigdes presidenciais, dado a dificuldade de leitura sobre os
passos que serao dados pelo novo governo em 2023, principalmente quanto a
questao fiscal. h— ( /\
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

Destacamos a relacao intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, a0 mesmo
tempo que estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos
mais elevados, aumenta-se também a exposicao ao risco. Dai a importancia de se
manter uma Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado. No més
agosto, a maior exposicdo da Carteira é em IMA-B, com 27,56% de participacao.
Dado o cenario de estresse, haveria uma perda de R$536.799,17 nos ativos
atrelados a este indice. No cenario como um todo, o Instituto perderia
R$14.273.253,45, equivalente a uma queda de 3,22% no patriménio investido.
(pagina 11 do relatério agosto/2022).

VI — RENDA FIXA:

Assim como no resto do mundo, aqui no Brasil a inflagdo também foi um dos
principais focos ao longo do més. Na Renda Fixa Brasil tivemos um pequeno
fechamento na curva de juros, em funcéo da possibilidade do BACEN finalizar o ciclo
de alta da SELIC. Em vista disso continuamos com bons prémios em toda curva de
juros e caso o COPOM mantenha a taxa basica em 13,75% na proxima reuniao,
entendemos ser um bom momento para avaliar o retorno de alocagdao nas
estratégias IMA e Pré Fixadas.

VIl — INVESTIMENTO NO EXTERIOR:

Com relacdo aos investimentos no exterior, adotamos os mesmos posicionamentos
da ultima reunido do comité, especificamos que o movimento de alta de juros,
inflacdo bastante pressionada e a previsdo de menor PIB nas principais economias
Globais, trouxeram mais um més negativo para a estratégia, e nos EUA, apesar de
dados melhores de inflacdo, baixo desemprego e bons resultados das empresas ate
o momento, o discurso do Powell na reunido em Jackson Hole desanimaram as
bolsas, que fecharam no vermelho em agosto. Apesar disso, continuamos com uma
visdo positiva na estratégia avaliando o LP, dado ao potencial retorno e hedge que
esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS. Por esse motivo continuamos
recomendando a estratégia ao longo prazo.

VIl - RENDA VARIAVEL BRASIL:

Frente a esse cenario, agosto a renda varidvel Brasil, foi positiva devido os
resultados: os melhores nimeros de PIB e indicativos de uma inflagdo mais fraca,
aliado a um cenario de incertezas Globais, acabaram beneficiando o Brasil que
passou a ser uma boa alternativa a investidores estrangeiros. Esse fluxo positivo fez
o IBOVESPA fechar com um 6timo desempenho em agosto/2022. Olhando a frente,
em que pesem o bom desempenho e momento positivo por aqui, mantemos a
recomendacao de avaliar a estratégia em uma janela de medio e longo prazo, ja que(\
no curto, continuaremos com grande volatilidade dado aos pontos ja comentados
acima e oferta no mercado de Renda Fixa. \ Pt
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

Continuamos reforgando que, nesse cenario, liquidez é fundamental. Olhando para
frente, o comité de Investimentos continuara focado sua analise para um horizonte
de médio/longo prazo, uma vez que, o cenadrio das incertezas politicas e a alta de
juros por aqui manterdo o cendrio bastante volatil. Nesse contexto, liquidez na
estratégia é fundamental, sendo que o momento € preciso cautela tanto para
alocacdo de novos recursos e resgastes dos atuais investimentos, atrelado ao fator
risco, quanto menor e uma rentabilidade mais real ao mercado.

IX — DA DELIBERAGAO DO COMITE

O presidente do Comite solicitou que os membros do Comité de Investimento
apresentem propostas e sugestées para formatar o Projeto da Politica de
Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia de Cajamar para o proximo
exercicio de 2023, conforme o calendario de informagées a SPREV em 2022, que
fixa duas datas para apresentacdo do documento 31/10/2022 e 31/12/2022, sendo
que sera consultada a Secretaria de Previdéncia Social, para averiguar gual é a data
a ser aplicada para o envio da documentagdo. Na ata anterior foi informada a
quantidade total de NTN-B50 de 7326 unidades, entretanto o estudo ALM sugere a
comprar de 10.500 unidades totais. No més de setembro haviamos proposto a
compra de 7326 unidades de NTN-B 50, entretanto, foram compradas apenas 2.672
unidades, devido a variagdo do mercado. Manteremos comprando titulos publicos
nos proximos meses, com previsao na ALM e aproveitando a estabilidade dos juros,
e no seguimento de Renda Variavel adiando os novos aportes, aguardando a reagao
e posicionamento do mercado neste segmento. Seguindo a estrategia adotada no
més passado, o comité continuarad buscando adequar sua carteira com 0 estudo
realizado de ALM, ficando decidido que no més de outubro serdo adquiridos titulos
publicos NTN-B50, em torno de 7.828 unidades, para completar o total de unidades
sugeridas no estudo em comento. Ainda foi decidido comprar o restante da NTN-B
60. 154 unidades. Para a compra destes titulos, resgataremos para a compra destes
ativos do Fundo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B, CNPJ n°
10.646.895/000190, para ajustar o estudo da ALM. Os titulos a serem adquiridos
serdo marcados na curva. Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os
principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. Os novos recursos serao
aportados no Fundo Caixa FI Brasil IRF-M1, CNPJ n° 10.740.670/0001-06, até que
sejam adquiridos novos titulos publicos. O objetivo do fundo € proporcionar aos seus
cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos em carteira
composta por titulos publicos federais, indexados a taxas pré-fixadas e/ou pos-
fixadas (SELIC/CDI). A consultoria apresentou o relatério do més de agosto, 0 que
demonstra o cenario econdmico do momento. O fundo caixa Brasil FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97, que permite
simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e protegendo os
valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas do mercado
financeiro continuara sendo mantido para pagamentos de despesas administrativas,
bem como outras que se fagcam necessarias. O Comité busca sempre se orientar
pelas informagdes do Relatério de Mercado Focus. No dia 02/09, o Sr. Marcio Falcao
e o Sr. Marcelo de Oliveira Ribas participaram de uma apresentacédo de fundos da
empresa Trigono Capital, com o Sr. Vinicius Bueno Lima. Por fim, informamosfque
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

24/08/2011, alterada pela portaria n° 440 de 09/10/2013, bem como a Politica de
Investimentos do IPSSC de 2022, e os administradores e gestores escolhidos estao
devidamente credenciados. Fica designada a data de 25/10/2022 as 09h00 para a
realizacdo da proxima Reunido Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado,
estando todos satisfeitos com as deliberacées, foi dada por encerrada a reuniao as
11:22 horas.

Cajamar, 27 de setembro de 2022.
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ATIVO JULHO AGOSTO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

NTN-B 15/05/2055 (Compra 11/04/22) 18599 4.583.785,86 4.753.057,72 - - - 169.271,86
TOTAL 4.583.785,86 4.753.057,72 169.271,86

- - L il Al :

ATIVO JULHO AGOSTO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
NTN-B 15/05/2045 (Compra 07/07/22 Tx 6.0950) 20626 11.994.835,37 11.993.953,33 - - - (882,04)
NTN-B 15/05/2045 (Compra 07/07/22 Tx 6.0950) 20634 7.996.556,91 7.995.968,89 - . L (588,02)
NTN-B 15/05/2045 (Compra 10/08/22 Tx 5.9200) 21414 - 4.081.502,56 4.078.867,40 - 4.078.867,40 2.635,16
NTN-B 15/05/2055 (Compra 10/08/22 Tx 5.9200) 21415 - 8.178.583,75 B.173.309,08 - 8.173.309,08 5.274,67
NTN-B 15/08/2040 (Compra 10/08/22 Tx 5.8600) 21413 - 20.210.698,79 20.785.502,31 587.000,48 20.198.501,83 12.196,96
NTN-B 15/08/2060 (Compra 04/05/22 Tx 5.8501) 19095 192.876,90 187.416,70 - 5.400,40 (5.400,40) (59,80)
NTN-B 15/08/2060 (Compra 06/05/22 Tx 5.7699) 19151 19.089.363,75 18.553.865,66 - 528.300,43 (528.300,43) (7.197,66)
NTN-B 15/08/2060 (Compra 07/06/22 Tx 5.8625) 19953 20.927.300,00 20.334.079,18 . 587.000,48 (587.000,48) (6.220,34)
NTN-B 15/08/2060 (Compra 07/07/22 Tx 6.1450) 206320 9,247.184,82 8.976.604,55 - 270.020,22 (270.020,22) (560,05)
TOTAL 69.448.117,75  100.512.673,41 4.598,88

WA yiid FU i A ol

ATIVO JULHO AGOSTO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV, RESULTADO
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 27.622.235,32 27.939.277,59 - - . 317.042,27
Caixa Brasil Referenciado 6.862.419,54 3.145.364,02 - 3.776.505,21 (3.776.505,21) 59.449,69
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 71.186.305,57 50.219.514,24 - 21.037.678,79  (21.037.678,79) 70.887,46
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 49.696.650,73 51.341.562,32 6.065.713,41 5.000.000,00 1.065.713,41 579.198,18
100-5 22.769.255,39 23.210.485,96 165.367,98 - 165.367,98 275.862,59
31-9 26.927.395,34 28.131.076,36 5.900.345,43 5.000.000,00 900.345,43 303.335,59
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa 23.447.371,41 23.792.660,11 - - - 345.288,70
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 23.504.632,98 16.819.602,36 - 7.000.000,87 (7.000.000,87) 314.970,25
Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado 18.843.343,87 18.999.979,88 - - # 156.636,01
lcatu Vanguarda Plus Renda Fixa 22.117.257.97 22.392.253,51 - - - 274.995,54
Itad FIC Alocagdo Dindamica Renda Fixa 12.665.797,24 12.743.061,45 - - - 77.264,21
TOTAL 255.946.014,63 227.393.275,48 2.195.732,31
bl AWRVEL T il i
ATIVD JULHO AGOSTO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
AZ Quest FIC FIA 8.656.133,81 9.247.743,04 - - - 591.609,23
AZ Quest FIC FIA Small Caps 9.656.102,04 10.232.885,87 - - - 576.783,83
BB FIC FIA Agbes Agro 11.960.172,55 12,791.788,35 - - - 831.615,80
BB FIC FIA Quantitativo 11.725.651,92 12.397.234,42 - - - 671.582,50
Ishares Fundo de indice SP 500 IVWB11 6.016.566,50 5.798.482,00 - - - (218.084,50)
Vinci FIA Mosaico 8.578.372,11 9.084.476,95 - - - 506.104,84
TOTAL 56.592.998,93 59.552.610,63 2.959.611,70

——

INVESTIMENTOS NO EX

ATIVO JULHO AGOSTO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV, RESULTADO
BB FIA ESG BDR Nivel | 8.842.702,25 8.486.918,57 - - - (355.783,68)
safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel | 8.368.812,61 7.999.603,46 - - - (369.209,15)
Western Asset FIA BDR Nivel | 5.524.199,75 5.277.654,87 - - - (246.544,88)

TOTAL 22.735.7114,61 21.764.176,90 (971.537,71)

s | 5 MULTIMERCADG g B

ATIVO JULHO AGOSTO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
Caixa FIC Hedge Multimercado 9.411.334,11 9.559.436,91 - - - 148.102,80
Western Multimercado US 500 20.018.693,60 19.375.080,68 - - = (643.612,92)

TOTAL 29.430,027,71  28.934.517,59 (495.510,12)

MNTAS CORBEN
Skl iotbmtull

ATIVO JULHO AGOSTO

Banco do Brasil il i
Bradesco 44.082,15 129.516,56

o WWW. mensurarinvestimentos.com.br
o (311 3555-7109
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ATIVO JULHO AGOSTO

0066693-9 2.195,68 9.777,69
51590-6 41.886,47 115.738,87
Caixa Econdmica Federal 180.898,04 182.715,78
100-5 13.563,89 13.708,76
131-5
31-9 167.334,15 165.007,02
Ital Unibanco - -
Outras Instituigbes 30.870,65 =
Safra - =
Santander 1.225,75 1.225,75
130005462 1.22575 1.225,75
5462
XP Investimentos - -

TOTAL 257.076,59 313.458,09

www.mensurarinvestimentos.com.br
(31) 3555-7109
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RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos do IPSSC sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Mensurar Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com o0s prazos
estabelecidos,

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUIGAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Caixa DTVM l 24,945
Titulos Publicos
BB Gestao DTVM

Icatu Vanguarda

Western

AZ Quest
Itat Unibanco
Vinci

Banca |, Safra

BlackRock

Caixa Economica Federal

B Titulos Publicos 23,75% Investimentos no Exterior 4,91%
BancoBrgbesen OO # Fundos de Renda Fixa 51,30% Fundos Multimercado 6,53%
B Fundos de Renda Variavel 13,44% Ml Contas Correntes 0,07%
Santander 0,00%

COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES

IPSSC 0,87% 0.71% 2,37%
META ATUARIAL - IPCA +5,45% A.A. 0,08% 8,15% 14,65%
cDI 1.17% 7,74% 10,20%
IMA GERAL 1,40% £,45% 7.87%
IBOVESPA 6,16% 4,48% -7.79%
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