INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 105% (CENTESIMA QUINTA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CAJAMAR

Ao 28° (vigésimo oitavo) dia do més de novembro do ano de 2022, (28/11/2022), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 08:10 horas, (nove horas e dez
minutos), estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta
instituicao, legalmente instituido conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro de
2021, o senhor MILTON MARQUES DIAS, Diretor do Departamento de Beneficios,
foi indicado para compor o presente comité em substituicao ao Senhor MARCIO
ALEXANDRE LACERDA FALCAO, Diretor Executivo, que pediu substituicdo em
destaque na ATA de n° 119° datado em 25/11/2022 reuniao do Conselho
Administrativo do IPSSC, a Senhora VANESSA CRISTINA ROSSI MAZZEI
BELIZARIO, Diretora do Departamento. Administrativo e Financeiro e pelo contador
senhor JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reuni&o foi conduzido o senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento de Beneficios que passou a responder
como Presidente do Comité de Investimento em substituicdo a Senhora VANESSA
CRISTINA ROSSI MAZZE| BELIZARIO, Diretora do Departamento. Administrativo e
Financeiro, secretariada pelo Sr. José Braz de Sousa Junior nesta data. Havendo
quoérum para deliberagéo foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao da
pauta e dos assuntos a seguir.

| - DA INSTALAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos, o senhor MILTON MARQUES DIAS,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberacées da ordem do dia, e informou a substituigao do membro do comité,
colocando as falas da respectiva ata de n°® 119° do Conselho Administrativo,
especificando a substituicdo do senhor Diretor Executivo “Data a palavra ao Dr.
Marcio Alexandre Lacerda Falcdo, solicitou a revogagao da Resolugdo 003, de 08
de junho de 2016, pois encontra-se sobrecarregado, sendo que indica para compor
o Comité de investimento o servidor MILTON MARQUES DIAS. O requerimento foi
revogado por VOTAGCAO UNANIME. Ato continuo o servidor MILTON MARQUES
DIAS foi indicado pelo Dr. MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO para
compor o Comité de Investimentos.” E o mesmo passou a responder como
Presidente do Comité de Investimentos.

X

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL .

No més de outubro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
2.08% e o indice do IPCA+5,45%, ficou em 1,04%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio valorizou
2.53%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+5,45%, chegou a 9,44%, portanto,

no exercicio a carteira esta deficitaria em relagao a meta. ) KQ i
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

Il - DA PANDEMIA COVID-19

No més outubro em relacédo a pandemia, o niumero de contagios e mortes reduziram
no Brasil e no mundo, porém apresentou um alerta de novas variantes, que indicou
preocupacéo aos dirigentes de varios paises em todo mundo.

IV — DO CENARIO ECONOMICO

No Brasil. continuamos com bons nimeros de arrecadagdo, Divida/PIB abaixo de
80% e PIB previsto surpreendendo positivamente acima de EUA, China e Europa
neste ano, beneficiados pelo momento Geo Politico mundial, além da melhoria dos
indices de confianga do consumidor, comércio e industria e queda no desemprego.
O ponto de atencéo s&o as eleigdes presidenciais, tema que mais trouxe volatilidade
no mercado doméstico em setembro. O més de setembro foi marcado por muita
volatilidade, tanto no mercado local quanto off shore.

V — ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA:

Destacamos a relacdo intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, ao mesmo
tempo que estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos
mais elevados, aumenta-se também a exposi¢do ao risco. Dai a importancia de se
manter uma Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado. No més
setembro, a maior exposicdo da Carteira € em IMA-B, com 36,46% de participagao.
Dado o cenario de estresse, haveria uma perda de R$421.983,32 nos ativos
atrelados a este indice. No cenario como um todo, o Instituto perderia
R$13.886.744,37, equivalente a uma queda de 3,03% no patriménio investido.
(pagina 11 do relatorio outubro/2022).

VI — RENDA FIXA:

Assim como no resto do mundo, aqui no Brasil, mantemos os bons numeros de
arrecadacdo, Divida/PIB abaixo de 80%,e PIB previsto surpreendendo
positivamente acima de EUA e Europa neste ano, beneficiados pelo momento Geo
Politico mundial e melhoria dos indices de confianga do consumidor, comercio,
industria e queda no desemprego.

A manutengdo da Selic fez com que as curvas de juros encerrassem o més de
outubro com um pequeno fechamento, mantendo assim o viés de queda. Caso a
inflacdo permanega controlada e nao tenhamos nenhuma medida fiscal muito fora
da curva pelo novo governo, a tendéncia & que no medio prazo a Selic recue dos
patamares atuais de 13,75%, e em razao disso, vale a avaliacdo de retorno de
alocacao nos fundos de estratégias IMA e Pre Fixadas,
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

VIl — INVESTIMENTO NO EXTERIOR:

Com relacédo aos investimentos no exterior, adotamos os mesmos posicionamentos
da ultima reunido do comité, tivemos mais um més dificil e volatil, com um cenario de
alta de juros, inflagdo pressionada e previsao de uma possivel recessdo nas
principais economias Globais. Apesar disso, nos EUA, as bolsas fecharam no
positivo, recuperando parte das perdas do ano. Olhando a frente, apesar da cautela
necessaria pela sombra de uma possivel recessdo contratada para contengao da
inflacdo, ainda forte por |4, o baixo desemprego e bons resultados das empresas até
o momento, nos permite acreditar que a estratégia seja interessante olhando o
médio e o longo prazo, pelo potencial retorno e hedge que esses investimentos
trazem para a carteira dos RPPS. No curto prazo continuaremos tendo forte
volatilidade. Por esse motivo continuamos recomendando a estratégia ao longo
prazo.

VIl - RENDA VARIAVEL BRASIL:

Frente a esse cenario, outubro a renda variavel Brasil, o mercado brasileiro de renda
variavel teve um outubro volatil, mas fechando no positivo. Com isso o IBOVESPA
obteve ganhos superiores a 5%. Olhando a frente, apesar de vermos oportunidades,
mantemos a recomendacao de avaliagio da estratégia em uma janela de médio/ e 0
longo prazo, ja que no curto, continuaremos com grande volatilidade, até termos um
norte sobre os proximos passos do novo governo, que deve ter um viés mais social,
com maiores gastos, podendo refletir no fiscal.

IX — DA DELIBERACAO DO COMITE

Foram adquiridos e finalizados em atendimento a ALM, sendo que no periodo de
novembro foram adquiridos investimento em titulos publicos adequando sua carteira
ao estudo adquiridos titulos publicos NTN-B55, em torno de 8.326 unidades, no valor
de R$ 34.032.050,68. Os titulos adquiridos foram marcados na curva. Os recursos
do IPSSC sao aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez
e eficiéncia. Os novos recursos serdo aportados no Fundo Caixa Fl Brasil IRF-M1,
CNPJ n° 10.740.670/0001-06. O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a
valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos em carteira composta
por titulos publicos federais, indexados a taxas pré-fixadas e/ou pods-fixadas
(SELIC/CDI). O fundo caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n°
03.737.206/0001-97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios,
otimizando e protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagées
bruscas do mercado financeiro continuara sendo mantido para pagamentos de
despesas administrativas, bem como outras que se facam necessarias. O Comité
busca sempre se orientar pelas informagdes do Relatorio de Mercado do Banco
Central do Brasil Focus, datado em 18 de novembro de 2022. Por fim, informamos
que os fundos citados, estdo em conformidade com a Resolugao CMN 4.963/2021,
bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de 2022, e os administradores €

gestores escolhidos estao devidamente credenciados. %
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

Fica designada a data de 19/12/2022 as 09h00 para a realizagao da proxima
Reunido Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberacdes, foi dada por encerrada a reuniao as 08:46 horas.

Cajamar, 28 de novembro de 2022.

Vanessa Cristina Rossi Mazzei Belizario
Membro
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ATIVO

NTN-B 15/05/2055 (Compra 11/04/22) 18599
TOTAL

ATIVO
NTN-B 15/05/2045 (Compra 07/07/22 Tx 6.0950) 20626
NTN-B 15/05/2045 (Compra 07/07/22 Tx 6.0950) 20634
NTN-B 15/05/2045 (Compra 10/08/22 Tx 5.9200) 21414
NTN-B 15/05/2055 (Compra 10/08/22 Tx 5.9200) 21415
NTN-B 15/08/2040 (Compra 10/08/22 Tx 5.8600) 21413
NTN-B 15/08/2050 (Compra 14/09/22 Tx 5.9000) 22381
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/10/2022 Tx 5.7650)
NTN-B 15/08/2060 (Compra 04/05/22 Tx 5.8501) 19095
NTN-B 15/08/2060 (Compra 06/05/22 Tx 5.7699) 19151
NTN-B 15/08/2060 (Compra 07/06/22 Tx 5.8625) 19953
NTN-B 15/08/2060 (Compra 07/07/22 Tx 6.1450) 20630
NTN-B 15/08/2060 (Compra em 19/10/2022 Tx 5.7550)

TOTAL

ATIVO
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

100-5

31-9
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
Icatu Vanguarda Plus Renda Fixa
Itat FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa

TOTAL

S

ATIVO

AZ Quest FIC FIA
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Agdes Agro
BB FIC FIA Quantitativo
Ishares Fundo de indice SP 500 IVVB11
Vinci FIA Mosaico
TOTAL

ATIVO

BB FIA ESG BDR Nivel |

Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel |
Western Asset FIA BDR Nivel |
TOTAL

ATIVO
Caixa FIC Hedge Multimercado
Western Multimercado US 500
TOTAL

SETEMBRO

4.917.616,19
4.917.616,19

SETEMBRO
12.011.339,90
8.007.559,94
4.086.857,68
8.189.310,94
20.236.242,60
10.802.658,58

187.652,20
18.575.997,90
20.359.845,93

8.989.976,87

111.447.442,54

SETEMBRO
28.289.848,23
3.078.284,22
39.641.941,18
56.093.575,09
23.628.412,97
32.465.162,12
24.088.046,41
17.075.510,29
19.131.092,53
22.641.160,48
12.938.317,37
222.977.775,80

SETEMBRO
9.206.430,74
10.009.352,82
12.358.046,97
12.353.191,59
5.477.769,50
9.147.109,45
58.551.901.07

i

SETEMBRO
7.950.150,08
7.450.392,06
4.888.981,20

20.289.523,34

SETEMBRO
9.757.717,88
17.706.623,75
27.464,341,63

OUTUBRO

4.930.551,48
4.930.551,48

OUTUBRO
12.079.585,10
8.053.056,73
4.109.536,40
8.234.762,60
20.347.625,25
10.862.444,92
32.393.206,95
188.683,81
18.676.986,20
20.471.941,57
9.041.385,77
640.575,81
145.099.791,11

OUTUBRO
28.576.796,16
2.816.373,38
7.136.813,28
60.863.224,13
24.026.509,73
36.836.714,40
24.325.535,90
17.262.874,30
19.485.767,00
22.882.101,61
13.052.099,93
196.401.585,69

.
OUTUBRO
9.768.529,14
10.899.427,39
13.375.143,09
12.891.904,33
5.650.697,68
9.910.505,29
62.496.206,92

8.300.802,41
7.622.962,16
4.966.870,14
20.890.634,71

M

9.810.318,67
19.248.967,93
29.059.286,60

OUTUBRO

ENTRADAS

ENTRADAS

32.275.331,39

638.247,04

e
ENTRADAS

4.212.761,14
165.186,91
4.047.574,23

A
ENTRADAS

ENTRADAS

g MENSURAR

investimentos

RESULTADOD

12.935,29
12.935.29

SALDO MOV.

0

SALDO MOV,

RESULTADO
68.245,20
45.496,79
22.678,72
45.451,66

111.382,65

- 59.786,34

sAlDAS

. 32.275.331,39 117.875,56
1.031,61
100.988,30
112.095,64
51.408,90
2.328,77

738.770.14

- 638.247,04

SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

- - 286.947,93
291.000,00 (291.000,00) 29.089,16
32.913.580,79  (32.913.580,79) 408.452,89
- 4.212.761,14 556.887,90

- 165.186,91 232.909,85
4.047.574,23 323.978,05

N - 237.489,49

- - 187.364,01

- - 354,674,47

- - 240.941,13

. - 113.782,56
2.415.629,54

RESULTADO
562.098,40
890.074,57

1.017.096,12

538.712,74
172.928,18
763.395,84
3.944.305,85

H@g@&
RESULTADO
350.652,33
172.570,10
77.888,94
601.111,37

SALDO MOW.

. .
SAIDAS SALDO MOV.

i

SALDO MOV. RESULTADO
52.600,79
1.542.344,18

1.594.944,97

SAIDAS

www.mensurarinvestimentos.com.br
(31) 3555-7109



APURACAO DO RESULTADO FINANCEIRO (R$) ' MENSURAR

investimentos

ATIVO SETEMBRO OUTUBRO
Banco do Brasil - 3.771,00
Bradesco 51.084,68 132.368,29

0066693-9 11.211,32 2.008,80
51590-6 39.873,36 130.359,49
Caixa Econdmica Federal 31.170,32 185.134,95
100-5 16.693,51 12.721,19
131-5 7.966,92 %
31-9 6.509,89 172.413,76

Itat Unibanco - 5
Outras Institui¢des = =

Safra - -
Santander 1.225,75 1.225,75
130005462 1.225,75 1.225,75
5462 - -

XP Investimentos N -
322.499,99

www.mensurarinvestimentos.com.br
(31) 3555-7109




RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS . ' MENSURAR

investimentos

Os recursos do IPSSC sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
Mengulrar(ljnvestlmentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os prazos
estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Titulos Publicos
Caixa DTVM

BB Gestdo DTVM
Icatu Vanguarda
Western

AZ Quest

Itat Unibanco
Vinci

Banco ). Safra
BlackRock

Caixa Econémica Federal

Banco Bradesco  0,03%
@ Titulos Publicos 32,67% Investimentos no Exterior 4,55%
Banco do Brasil  0,00% # Fundos de Renda Fixa 42,77% Fundos Multimercado 6,33%
B Fundos de Renda Variavel 13,61% ## Contas Correntes 0,07%
Santander 0,00%

NO ANO EM 12 MESES

IPSSC 2,08% 2,53% 5,18%

META ATUARIAL - IPCA + 5,45% A.A. 1,04% 9,44% 12,27%

CDI 1,02% 10,00% 11,49%

IMA GERAL 1,01% 8,88% 11,80%

IBOVESPA 5,45% 10,70% 12,1%
RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %) EVOLUCKQ DO PATRIMONIO (EM RS MILHOES)

40 7 e Carteira 2,08 500 9 459,20

s D 102 g

- |MA Geral 1,01
« Meta 1,04 400 A < gl

100 A

0
nov-20 mar-21 jul-21 nov-21 mar-22 jul-22 out-22

www.mensurarinvestimentos.com.br
(31) 3555-7109
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