INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 112° (CENTESIMA DECIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 26° (vigésimo sexto) dia do més de junho do ano de 2023, (26/06/2023), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 10:00 horas, (dez horas),
estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao,
legalmente instituido conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro de 2021, o
Senhor MILTON MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e
Financeiro, o Senhor MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento
Beneficio e Senhor RAFAEL PETROZZIELLO. A reunido foi conduzida pelo Diretor
do Departamento de Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta
data. Havendo quérum para deliberagéo foi procedida a abertura dos trabalhos para
discussao da pauta e dos assuntos a seguir.

| - DA INSTALAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberagdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de maio deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
1,59% e o indice do IPCA+4,99%, ficou em 0,63%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio valorizou
5,20%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+4,99%, chegou a 5,02%, portanto,
no exercicio a carteira esta superavitaria em relagéo a meta.

Il - DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

O més de maio foi marcado por boas noticias no cenario econémico domeéstico, com

o avanco do programa fiscal do governo e uma inflagdo mais comportada por aqui. A
aprovacdo do arcabougo fiscal pelo Congresso com poucos ajustes vistos como
positivos trouxeram um &nimo para o mercado doméstico. O Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) decidiu manter a taxa basica de juros, a
Selic, em 13,75% ao ano. Desde que elevou a taxa a esse nivel, em agosto do ano
passado, € a sétima vez em que continua no mesmo patamar. Os dados de emprego
continuaram vindo fortes. Em abril, a taxa de desemprego caiu para 8,5%, com a
criagdo de 180 mil empregos formais. A
A inflagdo, medida pelo IPCA, avangou +0,23%(M/M) em maio, desacelerando em, L A
relacdo ao avango de +0,61%(M/M) observado no més anterior. Foi a menor \
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variagdo mensal dos ultimos 8 meses e inferior as projegcdes de mercado. Com isso,
o indice acumulou alta de +3,94% em 12 meses (ante +4,18% em abril),
desacelerando assim nessa base comparagao.

A produgéo industrial cresceu 1,1% em margo, com crescimento de Bens de Capital
em 6,3%, e a maior produgdo de Bens Duraveis, beneficiada por insumos mais
baratos. Com esses dados, o setor industrial encerrou o primeiro trimestre de 2023
com uma alta de 0,5%.

IV — RENDA FIXA:

No mercado de renda fixa, a curva continuou “desinclinando” (ja no terreno
negativo), muito puxada pela tramitagdo tranquila do arcabougo fiscal e nimeros
melhores de inflagdo, sobretudo no atacado. Ao longo do més, os titulos de renda
fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M1, apresentaram rendimento de
1,14%, enquanto os titulos indexados a inflagéo, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram rendimento 2,53% e o CDI rendeu 1,12%.

V — CENARIO INTERNACIONAL:

O Banco Central americano (Fed) elevou a taxa basica de juros em 25pb, levando a
taxa para o intervalo entre 5,00% e 5,25%. No que tange ao cenario atual, o comité
de politica monetaria (FOMC) reconheceu a expansdo modesta da atividade
econdmica, a continuidade da forca no mercado de trabalho e a persisténcia da
inflacdo em niveis elevados. Como na ultima reunido, apesar da afirmacao de
resiliéncia do sistema bancario, reconheceu que os episodios recentes envolvendo
bancos americanos devem implicar condigdes de crédito mais apertadas. Ao
contrario do que foi dito na decisdo de margo, o Fed n&o antecipou novos aumentos,
ressaltando que novos ajustes ocorrerao mediante a observagéo dos indicadores
econdmicos, e levando em conta o efeito defasagem das recentes elevagoes de
juros na economia. Com isso, o Fed abriu a possibilidade de interromper o ciclo de
aperto monetario. Na China, indicadores de atividade em abril mostraram um
crescimento abaixo do esperado no inicio do 2T23, resultando em revises baixistas
nas perspectivas de crescimento para 2023. Nesse contexto, a produgéo industrial
subiu 5,6%(A/A), abaixo da expectativa de 10,9%(A/A). A prévia da inflagdo na Zona
do Euro acelerou para 7,0%(A/A) em abril (divulgado em maio), impulsionada pelo
crescimento dos itens de energia e servigos. No front de politica monetaria, em maio,
o Banco Central Europeu (BCE) elevou suas trés taxas de juros referenciais em 0,25
ponto percentual, em linha com as expectativas do mercado. O BCE expressou
preocupacdes com as perspectivas inflacionarias e destacou a necessidade de
observar os indicadores econémicos futuros. Além disso, o BCE fez um ajuste
marginal na redugdo de seus programas de compras de ativos, indicando que
pretende interromper os reinvestimentos a partir de julho de 2023.

VI - RENDA VARIAVEL BRASIL: i\

Na renda variavel doméstica, o IBOVESPA também seguiu o bom cenario acima \
fechando em 3,74% no més. Para frente, apesar das boas noticias, ainda temos \

algumas arestas politico/fiscais e incertezas na economia mundial, que aliadas com
e
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a SELIC ainda pagando juros reais acima de 5,5% manterdo o indice volatil no curto
prazo.

VIl — DA DELIBERAGAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagbes de ordem
econdémico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a deliberar acerca das aplicacbes e resgates, entre outras decisdes
necessarias.

1) Os novos recursos serdo aportados no Fundo Caixa Brasil FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo €&
proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao
dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de
rentabilidade compativeis aos do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal
caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice
de referéncia. Os CDIs — ou Certificados de Deposito Interbancario — representam
empréstimos de curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa
do CDI é a média dos juros cobrados nessas operagoes, calculada pela B3, onde os
negdcios sdo registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entao,
quando a taxa basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em
13,75% a.a., portanto, um cenario propicio para aportes. Justificando a
movimentacao acima. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma
possivel realocacéo futura, caso seja necessario. A escolha da instituicdo (Caixa
Econémica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a posi¢do numero 4
no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 491.932,25 milhdes sob gestdo e R$
72.087,52 milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de
gestores da ANBIMA, atualizados até 31/05/2023). No processo de credenciamento,
foi fornecido o relatério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de
qualidade de gestéo de investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a
opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relagdo as estratégias de investimento oferecidas, que
consistem amplamente em estratégias conservadoras de renda fixa.

2) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-
97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e
protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas do
mercado financeiro continuara sendo mantido para pagamentos de despesas
administrativas, bem como outras que se fagam necessarias.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagdes do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 23 de junho de 2023.

Ainda, conforme item 03 da ATA 1112 cumpre esclarecer que as movimentagoes
deliberadas naquela reunido, nao foram efetuadas devido a valorizagdo dos ativos
no periodo.

No dia 06/06/2023, o Sr. Lucas Assis Alves da Dolar Bills, Escritério de Agentes
Auténomos de Investimentos especializado em RPPS, apresentou ao Conselho
Administrativo os Fundos de Ac¢des Tarpon GT e Guepardo Valor Institucional Fic
Acodes, assim delibera o Comité de Investimentos que os mesmos serdao submetidos

a apreciagao da Assessoria Financeira para exarar parecer. 2

Rua Vereador Mdrio Marcolongo, N° 462, Jordanésia, Cajamar/SP — CEP 07.776-430

Frwmoacs (N1 1N AAAT 7180 / AAAT TIR1

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

£y,

—

e ——



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

Por fim, informamos que os fundos citados, estdo em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2023, e os administradores e gestores escolhidos estdo devidamente credenciados.

Fica designada a data de 26/07/2023 as 09h00 para a realizagdo da proxima

Reunidao Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberagdes, foi dada por encerrada a reuniao as 11:47 horas.

Cajamar, 26 de junho de 2023.

Rafael Petrozziello
Membro
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