INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 114® (CENTESIMA DECIMA QUARTA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 24° (vigésimo quarto) dia do més de agosto do ano de 2023, (24/08/2023), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462 no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 10:00 horas, (dez horas),
estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao,
legalmente instituido conforme Resolugdo n° 01 de 02 de fevereiro de 2021, o
Senhor MILTON MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e
Financeiro, o Senhor MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento
Beneficio e Senhor RAFAEL PETROZZIELLO. A reunido foi conduzida pelo Diretor
do Departamento de Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta
data. Havendo quérum para deliberagao foi procedida a abertura dos trabalhos para
discusséo da pauta e dos assuntos a seguir.

| - DA INSTALACAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberacdes da ordem do dia, primeiramente deliberou que a reunido ordinaria
do colegiado antecipou em um dia tendo em vista assuntos a serem tratados de
extrema relevancia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de julho deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
1,29% e o indice do IPCA+4,99%, ficou em 0,53%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio valorizou
8.26%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+4,99%, chegou a 5,92%, portanto,
no exercicio a carteira esta superavitaria em relagéo a meta.

Il —= DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

Em julho, os dados de atividade econémica apresentaram comportamentos variados.
No lado negativo, foram observados retrocessos no varejo, que registrou gueda de
1,0% (M/M) em maio, IBC-Br com recuo de 2,0%, e desaceleragdo no setor
agropecuario e de crédito. Ja do lado positivo, os destaques foram para a confianga,
balanca comercial (junho), servigos e industria (maio), evidenciando o momento
favoravel do mercado de trabalho. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central (BC) decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,5 ponto percentual.
Com a decisdo, a taxa Selic foi rebaixada para 13,25% ao ano —mesmo nivel de
agosto de 2022. O corte definido pelo Copom foi o primeiro anunciado em trés anos.
A decisao foi dividida. Quatro membro do Copom defendiam uma queda menor, de
0,25. Cinco deles, incluindo o presidente do BC, Roberto Campos Neto, votaram
pelo corte de 0,50 ponto. O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)

foi de 0,12% em julho, 0,20 ponto percentual (p.p.) acima da taxa de junho (-0,08%).
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No ano, o IPCA acumula alta de 2,99% e, nos ultimos 12 meses, de 3,99%, acima
dos 3,16% observados nos 12 meses imediatamente anteriores.

As estatisticas do emprego mostram uma tendéncia positiva, com a taxa de
desemprego (PNAD) caindo de 8,3% para 8,0% em junho. A expansao da
populacdo ocupada e a redugdo da desocupagao favoreceram esse cenario, com
um aumento na massa salarial real e na renda habitual real.

IV — RENDA FIXA:

Os ativos locais tiveram uma resposta positiva aos desenvolvimentos de curto prazo,
realgados pela decisdo do Conselho Monetario Nacional em manter as metas de
inflaggo em 3% no médio prazo e pelas expectativas otimistas relacionadas ao
progresso da reforma tributaria. Ao longo do més de julho, os titulos de renda fixa
prefixada, representados pelo indice IRF-M1, apresentaram rendimento de 1,07%,
enquanto os titulos indexados a inflagdo, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram rendimento 0,81% e o CDI rendeu 1,07%.

V — CENARIO INTERNACIONAL:

A atividade americana, segue resiliente com o PIB expandindo 2,4% no segundo
trimestre de 2023. Apesar dos dados de geragdo do emprego em julho apresentar
dados mistos, ainda reforcam um mercado de trabalho muito sélido. Em julho foram
criadas 187 mil novas vagas muito proximo das 200 mil vagas esperadas pelo
mercado. O nucleo da inflagdo ao consumidor americano, o CPI, ainda segue
bastante pressionado subindo 4,8%, mas os dados divulgados ja sinalizam para um
processo de desinflagdo. Na China, os dados divulgados no més de julho sobre o
segundo trimestre, reforcam a expectativa de novas medidas de estimulos fiscais e
monetarios a economia. O PIB chinés cresceu 0,8%, acumulando alta interanual de
6,3%, contra uma expectativa de crescimento de 7,1%. Apesar do forte desempenho
no primeiro trimestre os dados divulgados apontam para uma desaceleragao do
crescimento chinés. apesar dos numeros da inflagdo estarem situados a niveis bem
mais baixo do que os registrados a um ano atras, os dados ainda apontam para um
cenario elevado com o principal indice inflacionario europeu registrando 5,3% na
comparacgao interanual. Refletindo estes dados, o Banco Central Europeu, realizou
nova elevacéo na taxa base de juros em 0,25 pb, elevando a taxa base da economia
para 3,75%, mas apos a reunido a presidente do BCE, Christine Lagarde, deixou em
aberto os proximos passos, ja que dependerao dos dados que serao divulgados ate
a préxima reuniao.

VI — RENDA VARIAVEL BRASIL:

No més de julho, o Ibovespa alcangou uma valorizagéo de 3,27%, fechando aos
121.942 pontos, com um acumulado de 11,13% no ano. A performance positiva é
consequéncia da crescente propensao ao risco entre os investidores, uma tendéncia
que comegou a surgir em maio.

y
VIl — DA DELIBERACAO DO COMITE //
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Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informag¢des de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a deliberar acerca das aplicagbes e resgates, entre outras decisdes
necessarias.

1) Os novos recursos serdo aportados no Fundo Caixa Brasil FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo €
proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao
dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de
rentabilidade compativeis aos do Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal
caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice
de referéncia. Os CDIs — ou Certificados de Depésito Interbancario — representam
empréstimos de curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa
do CDI é a média dos juros cobrados nessas operagdes, calculada pela B3, onde os
negoécios sdo registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entao,
quando a taxa basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em
13,75% a.a., portanto, um cenario propicio para aportes. Justificando a
movimentagao acima. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma
possivel realocacdo futura, caso seja necessario. A escolha da instituigdo (Caixa
Econdmica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a posi¢gao numero 4
no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 500.470,90 milhdes sob gestdao e R$
73.537,03 milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de
gestores da ANBIMA, atualizados até 31/07/2023). No processo de credenciamento,
foi fornecido o relatério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de
qualidade de gestao de investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a
opiniao da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relagao as estratégias de investimento oferecidas, que
consistem amplamente em estratégias conservadoras de renda fixa.

2) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-
97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e
protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagbes bruscas do
mercado financeiro continuara sendo mantido para pagamentos de despesas
administrativas, bem como outras que se fagam necessarias.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagdes do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 18 de agosto de 2023.

O Sr. Marcelo pontuou que na data de 02 de agosto de 2023, o Senhor Vagner,
representante da Terra Investimentos, trouxe em sua apresentagao o produto Letra
Financeira sustentando como principal caracteristica; “...A Letra Financeira é
indicada para investidores com capital elevado, que buscam diversificar seus
investimentos e aplicar quantias maiores, com rentabilidade potencialmente
melhor que a de outros titulos de renda fixa...”. Foi esclarecido ainda, que tal ativo
tem como principais vantagens; Rentabilidade superior a média na renda fixa,
possibilidade de diversificagao de investimentos, Facilidade de aplicacédo e Projecao
confiavel de retornos na hora do investimento. Bom salientar que o risco se da
apenas para o caso de uma possivel quebra da instituicdo financeira, fator que
pode ser mitigado com uma boa pesquisa do histérico e da solidez da corretora ou
do banco de investimentos.

Feita as pontuagdes acima, submetemos a analise da consultoria especializada que
pontuou as seguintes consideragdes; “...Em resposta a sua solicitacao, informamos
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que, com base na legislagao, e na politica de investimentos vigente, o IPSSC pode
comprar esse ativo denominado Letra Financeira — LF, que se enquadra no Artigo 7,
Inciso IV da Resolugdo 4.963/21, e com nossa recomendacdo que seja feito o
investimento com taxa acima da NTN-B equivalente em vencimento (prémio de
risco) e ao da atual meta atuarial do Instituto que € de IPCA + 4,99% aa. Em anexo
segue imagem de nosso sistema, disponibilizado a vocés, onde observamos que ha
limite aprovado na politica de investimentos equivalente a 4% do patriménio do
IPSSC (R$ 20 MM aproximadamente) ainda nao utilizado e que, o limite total na
legislacao é de 20% por emissor (R$ 100 MM aproximadamente). Desta forma, o
investimento pode ser realizado....”, certo que para tal negociagdo o valor a ser
utiizado para aquisicdo de LF sera resgatado do fundo Caixa Brasil FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ N°. 03.737.206/0001-97, onde permite resgates

diarios, ficando decidido que sua marcagao sera na curva.

Pelo todo o exposto e considerando o parecer exarado pela consultoria financeira,
delibera o comité de investimentos pela aquisicao de Letra Financeira dentro dos
limites estabelecidos na politica de investimento do IPSSC do presente exercicio,
bem como a observancia da manifestagao da Consultoria Especializada.

Por fim, informamos que os fundos citados, estdo em conformidade com a
Resolugcdo CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2023, e os administradores e gestores escolhidos estao devidamente credenciados.

Fica designada a data de 26/09/2023 as 09h00 para a realizagdao da proxima

Reuniao Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberagdes, foi dada por encerrada a reunido as 12:05 horas.

" Cajamar, 24 de agosto de 2023.

M@cgg/ ibas de Oliveira
»%residente

Rafael Petrozzigllo
Membro~
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