ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 120° (CENTESIMA VIGESIMA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CAJAMAR

Ao 23° (vigésimo terceiro) dia do més de fevereiro do ano de 2024, (23/02/2024), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao, legalmente
instituido conforme Portaria 02 de 18 de Janeiro de 2024, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor
RAFAEL PETROZZIELLO. A reunio foi conduzida pelo Diretor do Departamento de
Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta data. Havendo quérum
para deliberagao foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao da pauta e
dos assuntos a seguir.

| - DA INSTALACAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberagdes da ordem do dia.

Il — DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de janeiro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
0.71% e o indice do IPCA+4,91%, ficou em 0,84%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més nao foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio
valorizou 0,71%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+4,91%, chegou a 0,84%,
portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relagao a meta.

Ill — DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

Aqui no Brasil, logo no inicio do més, tivemos a divulgagéo da atividade industrial
referente ao més de dezembro, o resultado apresentou avango de 1,1% em relacao
ao més anterior, e o grande contribuinte para este resultado foi a industria
extrativista, com expansdo de 3,4% impulsionado pelos setores de petréleo e
minério de ferro. Outro dado divulgado no inicio do més, foram as contas externas
que apresentaram resultado de US$ 6,7 bilhoes, devido a queda das importagdes
serem superiores a queda das exportagées. No Ultimo dia do més, conforme o
esperado pelo mercado para a primeira reuniao do ano de 2024, o COPOM — Comité
de Politicas Econdmicas do Banco Central, reduziu a taxa de basica de juros da
economia brasileira em 0,5%, ficando o dado em 11,25%. O comité continuou
indicando a reducéo de 0,50 ponto nas proximas reunioes. O mercado de trabalho
segue demostrando sinais de resiliéncia, com a taxa de desemprego fechando o
altimo trimestre em 7.4%, com queda de 0,1% em relagdo ao més anterior. Os dados
ainda estdo abaixo do periodo pré-crise. Outro dado divulgado no mercado de
trabalho foi a taxa média de rendimento mensal que apresentou elevagao real no
periodo de 0,6%. O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
considerado a inflagcdo oficial do pais, mostra que 0s pregos subiram 0,42% em
janeiro, segundo dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
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(IBGE). O resultado do més representa uma desaceleragao contra o més anterior, ja
que o IPCA havia fechado dezembro com alta de 0,56%. E em janeiro de 2023, teve
alta de 0,53%. Com isso, o pais tem uma inflagdo acumulada de 4,51% em 12
meses. O resultado veio acima das expectativas do mercado financeiro, que
esperavam aumento de 0,35% dos pregos em janeiro. Um numero divulgado no més
de janeiro que estragou um pouco o humor do mercado no més de janeiro, foi o
desempenho das contas publicas no ano de 2023. O valor do déficit primario foi de
R$ 2305 bilhées, o pior resultado desde 2020. O resultado ficou acima da meta
informal da equipe econémica do governo.

IV — RENDA FIXA:

Na renda fixa, no més de janeiro a curva de juros dos titulos publicos, passaram por
forte abertura principalmente refletido nas desvalorizagdes das NTN-B’'S mais
longas. No més de janeiro, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo
indice IRF-M1, apresentaram rendimento de 0,83%, enquanto os titulos indexados a
inflacdo, representados pelo indice IMA-B, apresentaram desvalorizagao de 0,45% e
o CDI rendeu 0,97%.

V — CENARIO INTERNACIONAL:

No cenario internacional, na economia americana, o FED na primeira reunido do
ano, manteve a taxa de juros no intervalo entre 5,25% e 5,50%, conforme esperado
pelo mercado. Apos a decisdo, em seu comunicado, o FED reforgcou que atividade
econdmica segue com expansdo soélida, e o mercado de trabalho segue
apresentando dados robustos. Destacou que as relagoes de trabalhos e metas
inflacionarias estao em niveis melhores, mas que o patamar atual da inflagéo ainda
continua elevado. Em seu discurso, apos a reunido o presidente do FED, afirmou
que os dados de inflagdo atual, ndo deixa confianca suficiente para iniciar um ciclo
de corte de juros. O PIB americano encerrou o ano de 2023 com crescimento de
25%. No ultimo quadrimestre o crescimento foi de 0,8%, contrariando algumas
previsées de mercado, que apontavam para uma recessao da economia no periodo.
Na China, o PIB apresentou crescimento de 5,2% e a economia segue apresentando
dados mistos, apesar da produgédo industrial crescer 6,8%, resultado acima das
expectativas de mercado, o setor imobiliario segue em contragdo, com recuo de 6%
nas vendas de iméveis residenciais. Ja na Europa, o Banco Central Europeu (BCE),
manteve a taxa base de economia de juros nos atuais 4,00%, os dados
inflacionarios seguem bastante benignos, mas tem afirmado ser prematura iniciar
uma discussao sobre corte de juros e aguardara os dados dos proximos meses para
consolidar o cenario de inflagdo convergindo para o centro da meta.

VI — RENDA VARIAVEL BRASIL:

Em dezembro, vimos 0 més de janeiro como um més de realizagbes, principalmente
pelos investidores estrangeiros. Com isso o IBOVESPA fechou em queda de -
479%. Para 2024, continuamos otimistas na estratégia, dado que o Brasil se A%
mantém como uma das melhores opcdes para os investidores estrangeiros, aliado a

manutencao da queda da Selic, PIB positivo e inflagdo controlada por aqui.
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VIl - DA DELIBERAGAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informacdes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicagbes e resgates, entre outras decisbes
necessarias.

1) O Presidente do Comité de Investimentos pontuou que conforme relatorio da
consultoria financeira especializada, Mais Valia, no fechamento de janeiro do
presente exercicio a carteira de investimentos registrou uma excelente valorizacgao,
porém, um pouco abaixo da meta atuarial, necessitando de agdes para compensar o
resultado de janeiro.

2) Na data de 20 de fevereiro de 2024. O Sr. Ricardo Pinheiro da Instituicao RJI
Corretora de Valores, apresentou aos Srs., Marcelo Ribas de Oliveira, Rafael
Petrozziello, membros do Comité de Investimentos, bem como ao Sr. Luiz Henrique
Miranda Teixeira Diretor Executivo o produto Letra Financeira C6 Bank.

Na data de 21 de fevereiro de 2024 por volta das 14:00Hs a instituigdo C6 Bank na
pessoa dos Srs. Victor Nauff e Marcio Antunes Padilha, reiterou a apresentagao da
LF, ja feita pela Instituigdo RJI e esclareceu que a taxa de rentabilidade & de 6%
mais IPCA, bem como, que a instituigdo se enquadra como S3.

3) Instada a consultoria de investimentos do IPSSC, Mais Valia, sobre os ativos
apresentados e a instituicdo emissora a mesma esclareceu o seguinte;
“ _informamos que, em pesquisa na pagina do Banco Central do Brasil, na rede
mundial de computadores, que o Banco C6 esta no segmento denominado de S3 e,
desta forma, os RPPSs brasileiros podem adquirir Letras Financeiras de sua
emissdo. Anexamos "print" da referida tela. ... RPPS de Cajamar, ha espaco livre
para aumento de ativos enquadrados no Artigo 7°, IV da Resolugao 4.963/21...7.
4)Considerando que a taxa oferecida esta acima na meta atuarial do IPSSC,
delibera, este comité de investimentos, pela tomada de até 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes) do ativo enquadrado no Artigo 7°, IV da Resolugdo 4.963/21
denominado LF, da instituicdo C6 Bank, apds o devido credenciamento € a
realizacdo de pesquisa de mercado por meio de cotagao.

5) Os novos recursos serdo aportados no Fundo Caixa Brasil FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo &
proporcionar aos seus cotistas a valorizagéo de suas cotas por meio da aplicagao
dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de
rentabilidade compativeis aos do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal
caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice
de referéncia. Os CDIs — ou Certificados de Depésito Interbancario — representam
empréstimos de curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa
do CDI é a média dos juros cobrados nessas operagdes, calculada pela B3, onde os
negocios sao registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entéao,
quando a taxa basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em
11,75% a.a., portanto, um cendrio propicio para aportes. Justificando a
movimentagao acima. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma
possivel realocagdo futura, caso seja necessario. A escolha da instituicao (Caixa
Econémica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a posigdo numero 4
no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 502.158,62 milhes sob gestéo e R$
73.798,35 milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de
gestores da ANBIMA, atualizados até 31/12/2023). No processo de credenciamento,
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foi fornecido o relatorio de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de
qualidade de gestdo de investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a
opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relagédo as estratégias de investimento oferecidas, que
consistem amplamente em estratégias conservadoras de renda fixa.

7) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97,
que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e protegendo
os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas do mercado financeiro
continuara sendo mantido para pagamentos de despesas administrativas, bem como
outras que se fagam necessarias.

8) Na data de 08 de fevereiro do corrente ano a instituicido Asset Bradesco nas pessoa
da Sra Carolina Gonzaga Silva e o Sr. Matheus Amaral Neto que apresentaram o fundo
Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciada DI Premium CNPJ
03.399.411/0001-90 e considerando que os repasses da Prefeitura Municipal de
Cajamar, bem como, Camara Municipal de Cajamar sao realizados na instituicao
Bancaria Bradesco S/A, por questdes técnicas é prudente mantermos investimento em
tal fundo, assim delibera o Comité pelo aporte inicial de R$ 1.000.000,00 (Um Milhao de
Reais), apés a manifestagdo da Consultoria Financeiro e o crivo do Conselho
Administrativo.

9) Na data de 26 de janeiro de 2024 o Presidente do Comité de investimentos Sr.
Marcelo Ribas de Oliveira e o Diretor do Depto. Adm. e Financeiro, Sr. Milton Marques e
o Sr. Pedro Gouveia Mendes, Controlador, receberam Jodo Martinussi, representando a
Grid Investimentos.

O Comité busca sempre se orientar pelas informacées do Relatorio de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 16 de fevereiro de 2024.

Por fim, informamos que os fundos citados, estdo em conformidade com a Resolugao
CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de 2024, e os
administradores e gestores escolhidos estao devidamente credenciados.

Considerando o artigo 13-A da LCM 222/2023, por meio do memorando CM 02/2024, o
Comité de Investimentos informa o teor da deliberacdo desta reunido a Diretoria
Executiva.

Fica designada a data de 23/02/2024 as 09h00 para a realizagao da préxima Reuniao
Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as
deliberagdes, foi dada por encerrada a reunido as 16:47 horas.
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NC Marcelo Ribas de Oliveira
~="  Presidente

Cjajarhar, 23 de fevereiro de 2024.

Secrefario
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Rafael Pf\e;n:qzjello
embro
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