INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 19° (DECIMA NONA) REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CAJAMAR

Aos 19° (dezenove) dia do més de margo do ano de 2024, (19/03/2024), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 12:50 horas, (treze horas e
quarenta minutos), estiveram reunidos os integrantes do Comité de Investimentos
desta instituicao, legalmente instituido conforme Resolugao n° 01 de 02 de fevereiro
de 2021, o Senhor MILTON MARQUES DIAS, Diretor do Departamento
Administrativo e Financeiro, o Senhor MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Presidente
do Comité de Investimentos e o Senhor RAFAEL PETROZZIELLO ora membro. A
reunido foi conduzida pelo Sr. Marcelo Ribas de Oliveira, secretariado pelo Diretor
do Departamento Administrativo e Financeiro Milton Marques Dias, nesta data.
Havendo quorum para deliberagdo foi procedida a abertura dos trabalhos para
discussao da pauta e dos assuntos a seguir.

| — DA INSTALAGCAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos passando em seguida as deliberagoes da ordem
do dia.

Il — DA DELIBERAGAO DO COMITE

O Sr. Marcelo iniciou a Reunido Extraordinaria relatando que a Diretoria Executiva
comunicou a presidéncia deste 6rgao colegiada que conforme “.“.ATA DA 120°
(CENTESIMA  VIGESIMA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS...” do IPSSC que deliberou naquela reuniao que
“ Considerando que a taxa oferecida estd acima na meta atuarial do IPSSC,
delibera, este comité de investimentos, pela tomada de até 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhées) do ativo enquadrado no Artigo 7°, IV da Resolugao 4.963/21
denominado LF, da instituicdo C6 Bank, apés o devido credenciamento e a
realizagao de pesquisa de mercado por meio de cotagdo...”, contudo apds cotagao
de mercado houve oferta de venda de LF da Instituigao Financeira C6, sendo que
para uma melhor performance da carteira do IPSSC fora solicitada ao referido
emissor do ativo que o interesse de compra seria com taxa de 6,20% mais IPCA, o
que nao se efetivou...”...”, ante o informado pela Diretoria Executiva e considerando,
a manifestagao da consultoria financeira na carta econémica mensal de janeiro de
2024, folhas 3/4 e que as Letras Financeiras, que tem sido ofertadas com taxas, pre,
bem como, pos fixadas, estao acima da meta atuarial do IPSSC no exercicio 2024, e
ainda, que houve oferta do Banco Master para venda de LF com taxa de 7% mais
IPCA, este colegiado delibera para manter a estratégia da aquisicdo de Letra
Financeira no importe de R$ 27.000.000,00 (vinte e sete milhGes), por meio cotagao,
porém, a ordem de compra de aquisi¢do do citado ativo financeira s6 podera ser
dada, com taxas igual ou superior a 7% mais IPCA.

A movimentagdo, ora deliberada, sera com recursos resgatados do fundo Caixa :
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

Por fim, informamos que o ativo citado, esta em conformidade com a Resolugao
CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de 2024. Nada
mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberagées, foi dada por
encerrada a reuniao as 13:00 horas.

Cajamar, 18 de margo de 2024. l

Presidente

Rafael \Io
afael Petro 29
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Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2024

Selic / PIB global / Inflagao

O primeiro més do ano comegou amargo para a maioria das carteiras de investimentos. Apés um bom retorno no
ano de 2023, o retorno do primeiro més do ano de 2024, dificilmente superara a meta. Os ativos ligados a renda fixa,
fecharam com sinais mistos, com o CDI e Titulos Publicos levados ao vencimento com resultados positivos e os
fundos atrelados a inflagdo com desempenho negativo. J4 na renda varidvel o despenho foi em sentido unico, todos
os ativos fecharam em forte baixa com maiores incertezas no mercado. J4 os ativos no exterior fecharam no positivo
principalmente pelo desempenho do délar frente ao real no més de janeiro e as valorizagGes histdricas de alta dos
principais indices do mercado acionario americano.
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Renda Vartsvel

Aqui no Brasil, logo no inicio do més, tivemos a divulgacio da atividade industrial referente ao més de dezembro, o
resultado apresentou avango de 1,1% em relacdo ao més anterior, e o grande contribuinte para este resultado foi a
industria extrativista, com expansdo de 3,4% impulsionado pelos setores de petréleo e minério de ferro. Outro dado

divulgado no inicio do més, foram as contas externas que apresentaram resultado de USS 6,7 bilhdes, devidty

queda das importagGes serem superiores a queda das exportagoes.

/
O IPCA, apresentou resultado acumulado em 2023 de 4,62%, abaixo do limite da meta superior. O indice do més de
dezembro veio acima das expectativas do mercado (0,56% x 0,51%). Os nucleos medidos pelo Banco Central,

apresentaram aceleracao em relagdo ao més anterior, mas por outro lado os servicos subjacentes apresentaram
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baixa. Ja no més de janeiro o IPCA-15, prévia de inflagdo de janeiro, apresentou um numero bem abaixo do esperado
pelo mercado (0,31% ante 0,47%), apesar da aceleracdo do setor de alimentagdo o resultado foi compensado pela

baixa no setor de transportes.

O mercado de trabalho segue demostrando sinais de resiliéncia, com a taxa de desemprego fechando o ultimo
trimestre em 7,4%, com queda de 0,1% em relacdo ao més anterior. Os dados ainda estdo abaixo do periodo pré-
crise. Outro dado divulgado no mercado de trabalho foi a taxa média de rendimento mensal que apresentou

elevagdo real no periodo de 0,6%

No dltimo dia do més, conforme o esperado pelo mercado para a primeira reunido do ano de 2024, o COPOM -
Comité de Politicas Econdmicas do Banco Central, reduziu a taxa de bdsica de juros da economia brasileira em 0,5%,
ficando o dado em 11,25%. O comité continuou indicando a redugdo de 0,50 ponto nas proximas reunioes.

Um numero divulgado no més de janeiro que estragou um pouco o humor do mercado no més de janeiro, foi o
desempenho das contas publicas no ano de 2023. O valor do déficit primdrio foi de RS 230,5 bilhdes, o pior resultado
desde 2020. O resultado ficou acima da meta informal da equipe econémica do governo. Segundo o tesouro, alguns
pontos contribuiram para este nimero acima do esperado, como o pagamento integral dos precatdrios no valor de
92,4 bilhdes em razdo de uma decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF), a compensagdo da Unido aos estados e
distrito federal, pela perda de arrecadagdo do ICMS e por fim a frustragdo de receita no orcamento de 2023,
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Fonte: Globo

Finalizando as questoes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no final dia de janeiro, trouxe a previsao do IPCA
para 3,81% para o final de 2024, inferior ao projetado no més anterior. O PIB também manteve as estimativas
inalteradas para o fim de 2024 em 1,60. E por fim o cambio as previsdes do mercado apresentaram o mesmo
numero divulgado no més anterior.
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Boletim Focus: 30/01/2024

Na economia americana, o FED na primeira reunido do ano, manteve a taxa de juros no intervalo entre 5,25% e
5,50%, conforme esperado pelo mercado. Apds a decisdo, em seu comunicado, o FED reforgou que atividade
economica segue com expansao solida, e o mercado de trabalho segue apresentando dados robustos. Destacou que
as relacdes de trabalhos e metas inflacionarias estdo em niveis melhores, mas que o patamar atual da inflacdo ainda
continua elevado. Em seu discurso, apos a reunido o presidente do FED, afirmou que os dados de inflacio atual, ndo
deixa confianga suficiente para iniciar um ciclo de corte de juros.

O PIB americano encerrou o ano de 2023 com crescimento de 2,5%. No dltimo quadrimestre o crescimento foi de
0,8%, contrariando algumas previsdes de mercado, que apontavam para uma recessao da economia no periodo.

Ja na Europa, o Banco Central Europeu (BCE), manteve a taxa base de economia de juros nos atuais 4,00%, os dados
inflacionarios seguem bastante benignos, mas tem afirmado ser prematura iniciar uma discussio sobre corte de
juros e aguardara os dados dos proximos meses para consolidar o cenario de inflagdo convergindo para o centro da

meta.

E para finalizar o cenario exterior, o PIB chinés apresentou crescimento de 5,2% e a economia segue apresentando
dados mistos, apesar da producao industrial crescer 6,8%, resultado acima das expectativas de mercado, o setor
imobiliario segue em contragdo, com recuo de 6% nas vendas de imdveis residenciais.

Seguimos reforcando a recomendacao das Ultimas cartas, com cendrio de reducdo de juros base da economia
brasileira, os ativos ligados aos CDI, apresentardo cada vez menor rentabilidade. Também recomendamos a reducao
na posicao de carteira ativos mais longos na renda fixa, para posi¢ées em IRFM e IDKA2, que tendem a sofrer menos
com oscilagao de mercado com volatilidade.

Entendemos a seguinte matematica: a Taxa SELIC esta em 11,25% ao ano e, pelo Boletim FOCUS, deve terminar o
ano no patamar de 9%, ainda segundo o Boletim FOCUS. Assim, ao longo de 2024 sua taxa deve acumular algo, em
torno de, 10,20% no ano fechado. Esse percentual é superior a meta atuarial da maioria dos RPPSs brasileiros que
estimamos que sera proxima de 9,5% em 2024.

No més de janeiro a curva de juros dos titulos publicos, passaram por forte abertura principalmente reflef%’s
desvalorizacoes das NTN-B'S mais longas. Entendemos que os niveis atuais s3o bastantes interessantes considerando
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a marcacdo do papel na curva. Nessa mesma estratégia, as Letras Financeiras de emissdo de Bancos do 51,52 e 53 do
Banco Central

IMA - Indices de Mercado Anbima

Var. no mds W

wirw Vador do indice Var. po dia % Var. no anm % Viar. v 12 meses

A e '}

r
|
i

Ja o segmento de renda variavel, o resultado do més de janeiro foi muito ruim, mas seguimos com o entendimento 7
que o cendrio de reducdo da taxa SELIC, beneficia diretamente o segmento de renda variavel, principalmente com a
migracao de recursos da renda fixa para renda variavel, reducdo do nivel de endividamento e custo de capital pafa

as empresas listadas na B3 e o barateamento da venda de seus produtos em prestacdes e, assim, o momento ainda

€ extremamente interessante para a construgdo de posigdes de médio prazo.
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Por fim o segmento exterior: Continuamos ndo recomendando alocacdo enquanto ndo vislumbrarmos iniciar o
movimento de definigdo do rumo de juros nas principais economias globais, os riscos geopoliticos reduzidos que,
nesse momento, estdio em expansdo apds seu inicio no dia 7/10/2023, com o ataque do Hamas no territério
israelense, bem como a acomodacdo do esgotamento dos elevados niveis de crescimento econémico na China, e a
evolugdo da atual atividade imobilidria, na China e nos Estados Unidos. Adicionalmente, os indices de valorizacdo das
bolsas americanas, nos patamares recordes, em relagio ao passado ndo nos aconselham a “entrar na alta” e, talvez
realizar ganhos, reduzindo ou zerando posigdes antes da possivel realizagdo dos indices S&P 500 e Dow Jones.
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