ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 122° (CENTESIMA VIGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 25° (vigésimo quinto) dia do més de abril do ano de 2024, (25/04/2024), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicdo, legalmente
instituido conforme Portaria 02 de 18 de Janeiro de 2024, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor
RAFAEL PETROZZIELLO. A reuniao foi conduzida pelo Diretor do Departamento de
Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta data. Havendo quérum
para deliberacgao foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao da pauta e
dos assuntos a seguir.

| - DA INSTALAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberagdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de margo deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
0,99% e o indice do IPCA+4,91%, ficou em 0,54%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio valorizou
2,76%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+4,91%, chegou a 2,60%, portanto,
no exercicio a carteira esta superavitaria em relagao a meta.

Il - DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

Aqui no Brasil, conforme esperado pelo mercado, na ultima reunidao do COPOM -
Comité de Politica Monetaria do Banco Central - reduziu-se a taxa basica de juros da
economia brasileira em 0,50 p.p., chegando agora a Selic a 10,75% ao ano. Em seu
comunicado, o COPOM deixou claro que realizara mais um corte da mesma
magnitude na proxima reunido, mas retirou a indicagdo de continuidade do ritmo de
corte, como vinha fazendo nas ultimas reunides. Ressaltou-se a persisténcia da
pressao inflacionaria, vinda principalmente do setor de servicos. O indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflagdo oficial do pais,
mostra que os pregos subiram 0,16% em margo. Assim, o resultado final do més
representa uma desaceleragado contra o més anterior, ja que o IPCA havia fechado
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fevereiro com alta de 0,83%. E em margo de 2023, teve alta de 0,71%. E a menor

variagdo para margo desde 2020 (0,07%). Com isso, o pais tem uma inflagao
acumulada de 3,93% em 12 meses. No acumulado do ano, a alta & de 1,42%. Com

relacdo a produgéao industrial, o PIM apresentou resultado negativo pelo quarto més

consecutivo em comparagao ao més anterior. O pior desempenho neste més veio da
industria extrativista, que teve uma reducdo de 6,3%, seguida pelos produtos

alimenticios, com reducao de 5,0% e vestuario, com -6,4%. Por outro lado, houve
elevacdo na producdo de produtos quimicos, com crescimento de 7,9% e
&
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equipamentos de informatica, com crescimento de 13,7%. Outro dado divulgado no
més de margo que surpreendeu o mercado foram os dados sobre o mercado de
trabalho. Os numeros apresentados indicam que o mercado ainda esta bastante
aquecido. No més, foram criados 306 mil vagas de emprego formal, numero superior
as previsbes do mercado, que estavam em 236 mil. A taxa de desemprego ficou em
7,8%, representando uma queda de 0,2 pp em relagao ao periodo anterior.

IV — RENDA FIXA:

Na renda fixa, no més de margo, os fundos atrelados a indices de renda fixa
fecharam positivos, com excegéo dos fundos ligados a inflagdo mais longa. No més
de margo, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M1,
apresentaram rendimento de 0,84%, enquanto os titulos indexados a inflagao,
representados pelo indice IMA-B, apresentaram valorizacdo de 0,08% e o CDI
rendeu 0,83%.

V — CENARIO INTERNACIONAL.:

No cenario internacional, nos EUA, o relatério de emprego com dados referente a
fevereiro, mostra que o mercado segue muito forte, mas apresentando sinais de
arrefecimento. O indice registrou a criagdo de 275 mil postos de trabalho. Ja com
relacdo a massa salarial, o indicador apontou para um avango de 0,1% na margem,
numero inferior ao esperado do mercado que fixavam avango de 0,2%. Em relagdo a
inflagao, o indice nao trouxe grandes mudangas em relacao ao visto no més anterior.
O CPI fechou em alta de 0,4%, dentro do esperado pelo mercado. No acumulado de
12 meses, o indice atingiu 3,8% ante ao 3,9% atingido no més anterior. No que
tange aos juros, o FED, manteve a taxa em 5,25% -550% em linha com as
expectativas de mercado. Em seu comunicado, reforcou que a economia norte-
americana segue apresentando dados fortes e o mercado de trabalho resiliente.
Reforcou que a inflagdo, apesar de em trajetéria de queda, ainda segue em
patamares elevados e destacou que o inicio de um ciclo de queda na taxa de juros
s6 sera iniciando, quando o FED tiver certeza que o indice inflacionario esta
convergindo para a meta de 2%. Em sua entrevista pos reunido, Jerome Powell,
destacou que a precipitagdo no corte de juros pode jogar fora todo o trabalho
realizado até o momento. Falando sobre a economia chinesa, A balanga comercial
chinesa apresentou uma surpresa positiva no primeiro bimestre. As exportagdes
cresceram 7,1% em relagao ao mesmo periodo do ano passado, acima do esperado
pelo mercado que indicavam crescimento de 1,9%. Por outro lado, as importagdes
apresentaram crescimento no periodo de 3,5%, também acima do esperado. Ja a
atividade econdémica na China, apresentou dados mistos. A produgdo industrial
apresentou crescimento de 7,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, ja
o setor imobiliario segue tendo um desempenho fraco, com queda de 32,7% nas
vendas em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Assim como falamos nas
cartas anteriores, a economia chinesa necessitara de estimulos do governo
principalmente em relagéo ao setor imobiliario para apresentar um crescimento mais ||
sustentavel. Na Europa, o BCE manteve a taxa de juros em 4,0%, dentro do
esperado pelo mercado. Em seu comunicado, reforgou que esta mais confiante na
convergéncia da inflagdo para proxima da meta e na redugcdo da pressao
inflacionaria. Em entrevista Cristine Lagarde, presidente do BCE, destacou que a

queda de juros ndo foi pautada nesta reunido, mas entende que sera pauta das
/
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proximas reunides. A inflagdo anual da Zona do Euro, recua para 2,4% em margo,
numero 0,2% inferior ao registrado no periodo anterior reforcando ao que foi
apresentada na reunido do Banco Central Europeu.

VI — RENDA VARIAVEL BRASIL:

Em margo, o Ibovespa apresentou desvalorizagdo de 0,71% em relagdo ao mes
anterior, fechando aos 128.106 pontos. No ano, a queda acumulada € de 4,53%. A
performance no més é explicada, sobretudo, pelo ajuste nas expectativas em
relagéo ao inicio do processo de flexibilizagdo monetaria nos EUA.

VIl — DA DELIBERAGCAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagbes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicagbes e resgates, entre outras decisdes
necessarias.

1) Os novos recursos serdo aportados no Fundo Caixa Brasil FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo e
proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao
dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de
rentabilidade compativeis aos do Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal
caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice
de referéncia. Os CDIs — ou Certificados de Depésito Interbancario — representam
empréstimos de curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa
do CDI é a média dos juros cobrados nessas operagdes, calculada pela B3, onde os
negocios sao registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entao,
quando a taxa basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic estd em
10,75% a.a., portanto, um cenario propicio para aportes. Justificando a
movimentagao acima. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma
possivel realocacdo futura, caso seja necessario. A escolha da instituicao (Caixa
Econdémica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a posi¢do numero 4
no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 522.495,66 milhdes sob gestdo e R$
75.050,56 milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de
gestores da ANBIMA, atualizados até 31/03/2024). No processo de credenciamento,
foi fornecido o relatério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de
qualidade de gestdo de investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a
opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relagcdo as estratégias de investimento oferecidas, que
consistem amplamente em estratégias conservadoras de renda fixa.

2) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97,
que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e protegendo
os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas do mercado financeiro
continuara sendo mantido para pagamentos de despesas administrativas, bem como
outras que se fagam necessarias.

3) O colegiado pautou também que os titulos publicos e as Letras Financeiras vém sendo
sendo ofertados com taxas, pré e pés fixadas, acima da meta atuarial do IPSSC para o atual
exercicio nos seus mercados primarios e secundarios, fora pautado ainda, a necessidade de
mitigar a exposigao da carteira do IPSSC em investimentos no exterior e aguardar que se
defina a execugao da politica monetaria nos Estados Unidos que traz um impacto direto no
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referido segmento e respectivos fundos, aliado a outros pontos de risco no cenario
internacional, como a iminente crise imobiliaria nos EUA e China, tendo como consequéncia
impactos negativos no setor, outro ponto importante é a aumentar posicbes em renda
variavel, assim foi colocado em pauta as seguintes movimentagdes; resgate total do fundo
CAIXA FIC HEDGE MULTIMERCADO LONGO CNPJ N° 30.068.135/0001-50,
aproximadamente R$ 7.000.000,00 (Sete Milhdes), resgate total do Fundo Agbes Globais
Instit - CNPJ: 21.470.644/0001-13, apds, investir aproximadamente R$ 22.500.000,00 na
compra de 5.000 titulos de NTNB 60, assim, o colegiado aprova as movimentagdes ora
descritas. Na construcdo de um portfélio diversificado, objetivando medio e longo prazo, o
Comité acha interessante o aumento da posigdo em renda variavel local. Os fundos de
acdes com carteira livre tendem a apresentar melhor rentabilidade neste momento e vale a
pena montar posicdo neste indexador. Com cenario de redugéo de juros base da economia
brasileira, os ativos ligados aos CDI apresentardo cada vez menor rentabilidade. Achamos
interessante realizar a migracéo destes ativos. Sendo assim, o colegiado aprova aplicar o
valor de R$ 15.000.000,00 (Quinze Milhées) no fundo FINACAP MAURITSSTAD FIA
05.964.067/0001-60

Os resgates ora descritos serdo aportados no fundo Caixa Brasil FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97 e para as movimentagbes de
investimento aqui pautadas os recursos a serem utilizados também serdo do fundo
Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, ante o exposto o colegiado aprovou as
deliberagdes desta reuniao do Comité de Investimentos.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagées do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 19 de abril de 2024.

Por fim, informamos que os fundos citados, estdo em conformidade com a Resolugao
CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de 2024, e os
administradores e gestores escolhidos estdo devidamente credenciados.

Considerando o artigo 13-A da LCM 222/2023, por meio do memorando CM 04/2024, o
Comité de Investimentos informa o teor da deliberacdo desta reunido a Diretoria
Executiva.

Fica designada a data de 22/05/2024 as 09h00 para a realizacdo da préxima Reuniao
Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as
deliberagc")es/,jg,_idad\agpr encerrada a reunido as 11:22 horas.

\
\:ajamar, 25 de abril de 2024.
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Rafael éJfQZZlgllo
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