ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 128% (CENTESIMA VIGESIMA OITAVA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 25° (vigésimo quinto) dia do més de outubro do ano de 2024, (25/10/2024), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao, legalmente
instituido conforme Portaria 02 de 18 de Janeiro de 2024, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor
RAFAEL PETROZZIELLO. A reuniéo foi conduzida pelo Diretor do Departamento de
Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta data. Havendo quérum
para deliberagédo foi procedida & abertura dos trabalhos para discussao da pauta e
dos assuntos a seguir.

| - DA INSTALAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberagdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de setembro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
0,26% e o indice do IPCA+4,91%, ficou em 0,70%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més nao foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio
valorizou 7,25%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+4,91%, chegou a 6,96%,
portanto, no exercicio a carteira esta superavitaria em relagao a meta.

Il - DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

No cenario doméstico, em setembro, o setor de servigos no Brasil mostrou um
desempenho robusto, com o indice de Gerentes de Compras (PMl) subindo para
55,8 pontos, indicando uma expansdo significativa. Principalmente pelo setor de
servicos que avangou 1,2%, consideravelmente acima das expectativas de mercado
que estavam apontando para 0,0%. No setor de vendas varejista, houve um
crescimento de 0,6% em relagdo ao més anterior, conforme apontado pela Pesquisa
Mensal de Comércio do IBGE. Esse resultado foi acima das expectativas e marca a
142 alta consecutiva no setor. Ja a atividade industrial apresentou um desempenho
mais moderado, com o PMI composto caindo para 54 pontos em setembro, contra
54,6 em agosto. Na contramao, a produgao industrial acelerou a queda, caindo 0,4%
em relagdo ao més anterior. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, elevando-a para
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10,75% ao ano. Esta foi a primeira alta na taxa desde agosto de 2022. A decisao foi
unanime e justificada pela resiliéncia da atividade econémica, pressées no mercado
de trabalho, e elevagdo das projegdes de inflagdo. O Copom deixou claro que
futuros ajustes na taxa de juros e a magnitude total do ciclo de aumento dependerao
do compromisso firme de convergéncia da inflagdo a meta. O indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflagao oficial do pais, mostra
que os precos subiram 0,44% em setembro. A forte alta nos pregos foi puxada,
principalmente, pelo avango de 1,80% no grupo de Habitagao, onde os pregos da
energia elétrica residencial dispararam 5,36% em setembro, consequéncia da
mudanca de bandeira tarifaria. Com essa alta, a inflagéo brasileira acumula alta de
4,42% em 12 meses — contra os 4,24% até agosto — e de 3,31% em 2024.
Gerando muita surpresa no mercado, agéncia de classificagéo de risco Moody's,
elevou a nota de crédito do Brasil de Ba2 para Ba1 em 1° de outubro de 2024, com
perspectiva positiva. Essa mudanga coloca o pais a um passo do chamado grau de
investimento, um selo de bom pagador que assegura aos investidores um menor
risco de inadimpléncia. Se o pais voltar a ter grau de investimento, os fundos
soberanos poderao voltar a investir no Brasil. O Brasil perdeu o grau de investimento
em setembro de 2015, durante o governo da presidente Dilma Rousseff. A perda do
grau de investimento ocorreu devido a uma combinagao de fatores econdmicos,
incluindo a alta da divida publica e a desaceleragdo do crescimento econémico. O
mercado de trabalho no Brasil continua aquecido. Em setembro de 2024, a taxa de
desemprego caiu para 6,6%, a menor taxa registrada desde o inicio da série
historica em 2012. A populagdo ocupada tem mostrado forte dinamismo,
especialmente no setor formal, com a criagdo de novas vagas e aumento dos
rendimentos reais.

iV - RENDA FIXA:

O més de setembro foi mais um entre os meses de 2024 que sofreu com o aumento
dos juros futuros. Castigando em especial os indices Anbima de maior duration
(maior prazo de vencimento dos titulos das carteiras), como o IMA-B 5+ e IMA-B, as
altas nos juros futuros, decorréncia dos desajustes nas contas publicas. No més de
setembro, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M1,
apresentaram rendimento de 0,80%, enquanto os titulos indexados a inflacao,
representados pelo indice IMA-B, apresentaram desvalorizagéo de 0,67% e o CDiI ‘\\‘;
rendeu 0,85%. '

V - CENARIO INTERNACIONAL:

No cenario internacional, falando um pouco sobre a economia norte americana,
Federal Reserve (FED) decidiu reduzir a taxa de juros em 0,50 ponto percentual em
18 de setembro de 2024. A taxa juros americana agora esta na faixa de 4,75% a 3%,
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uma reducao significativa em relagéo a faixa anterior de 5,25% a 5,5%. Esta foi a
primeira reducéo de juros desde os primeiros dias da pandemia de COVID-19. Em
seu comunicado logo apés a reunido o FED, destacou a confianga de que a inflagao
esta se movendo de forma sustentavel em diregéo a 2% e pelo equilibrio dos riscos
para alcancar seus objetivos de emprego e inflagdo. O crescimento da atividade
econdmica nos EUA continua resiliente. As vendas no varejo registraram um
aumento de 0,1% no més, contrariando a previsdo de queda de 0,2%. A produgao
industrial superou as expectativas, crescendo 0,8% em vez dos 0,6% previstos. A
economia norte americana segue caminhando forte para um crescimento de 3,0% no
ano de 2024. Falando sobre a economia chinesa, continuou a enfrentar desafios
significativos. A atividade industrial mostrou uma contragao continua, com o indice
de Gerentes de Compras (PMI) da industria caindo para 49,3, abaixo da finha de 50
que indica expansdo. O setor de servicos também desacelerou, com © PM! de
servicos caindo para 50,03. Além disso, os pregcos de vendas ae imoéveis novos
cairam quase 38% em termos anuais, refletindo que crise imobiliaria continua a
afetar a economia. Diante deste cenario, o governo chinés anunciou um novo pacote
de estimulos econdmicos, incluindo cortes nas taxas de juros e a redugdo dos
requisitos de reserva para os bancos. Apesar dessas medidas, o mercado vem
reduzindo sua previsdo de crescimento para 4,8% em 2024, abaixo da meta de 5%
estabelecida pelo governo. Na Europa, o BCE decidiu reduzir as taxas de juros em
0,25 ponto percentual. A taxa de depdsito agora esta em 3,50%, enquanto a taxa de
refinanciamento caiu para 4,25%. Essa decisdo foi tomada em meio a uma
desaceleragdo na inflagdo e um crescimento econdémico fraco. A ata da reuniao do
Banco Central Europeu (BCE) de setembro de 2024 destaca preocupagdes com a
estagnacgaoc da desinflagao.

VI - RENDA VARIAVEL BRASIL:

No més de setembro o Ibovespa passou por um movimento de corre¢céo depois do
desempenho positivo de agosto, quando atingiu novos recordes historicos de
fechamento. Mesmo com a queda de -3,08%, o indice fechou o terceiro trimestre de
2024 com uma alta acumulada de 6,38%.

VIl - TAXA DE JUROS PARAMETRO PARA 2025

Conforme analise do documento "Carta de Premissas e Hipéteses", elaborado pela
Exacttus Consultoria Atuarial em outubro de 2024, e com base nos parametros
estabelecidos pela Portaria MTP n° 1.467/2022, o Comité de Investimentos informa a
definicdo da Taxa de Juros Parametro para 2025, calculada em 5,04% ao ano.

Essa taxa foi determinada considerando o conceito de "duration” do passivo atuarial,
estimado em 23 anos para o IPSSC, em conformidade com os critérios de
arredondamento especificados na referida portaria.

o
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Desta forma, encaminho esta comunicagao para apreciagdo e homologagac por este
Conselho, ressaltando gue a taxa de 5,04% ao anc serd utilizada na avaliacao
atuarial de 2025, contribuindo para o equilibrio atuarial e financeiro do instituto.

Vill - VISITA DO REPRESENTANTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Comunico a visita presencial do senhor Ronaldo Borges, representante da
consultoria de investimentos Mais Valia, ao Comité de Investimentos do IPSSC,
ocorrida em 17/10/2024. A presenca do consultor reforgou a transparéncia no
relacionamento e permitiu um debate direto sobre estratégias de diversificagao de
portfolio e otimizagéo de rentabilidade, alinhadas aos objetivos do IPSSC.

IX - DA DELIBERAGAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagbes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicagbes e resgates, entre outras decisées
necessarias.

1) Os novos recursos serdo aportados no Fundo Caixa Brasii FI RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo &
proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao

dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de
rentabilidade compativeis aos do Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal
caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice

de referéncia. Os CDIs — ou Certificados de Deposito Interbancario — representam
empréstimos de curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa

do CDI é a média dos juros cobrados nessas operagoes, calculada pela B3, onde os
negocios sdo registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entéao,
quando a taxa basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em
10,50% a.a., portanto, um cenario propicio para aportes. Justificando a
movimentagao acima. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma
possivel realocacdo futura, caso seja necessario. A escolha da instituigao (Caixa
Econémica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a posi¢do numero 4

no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 518.791,13 milhdes sob gestao e R$
74.751,75 milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de
gestores da ANBIMA, atualizados até 31/08/2024). No processo de credenciamento,

foi fornecido o relatorio de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de Ay
qualidade de gestdo de investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a ,
opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas /
operacionais muito fortes em relagao as estratégias de investimento oferecidas, que \‘
consistem amplamente em estratégias conservadoras de renda fixa. .
2) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n°® 03.737.206/0001-
97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e k
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protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagbes bruscas do
mercado financeiro continuard sendo mantido para pagamentos de despesas
administrativas, bem como outras que se fagam necessarias.

3) Apresenta a taxa de juros parametro para 2025, 5 04% ao ano, para apreciacio e
homologagéo por este Conselho.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagbes do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 18 de outubro de 2024.

Por fim, informamos que os fundos citados, estao em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2024, e os administradores e gestores escolhidos estdo devidamente credenciados.

Considerando o artigo 13-A da LCM 222/2023, por meio do memorando CM
10/2024, o Comité de Investimentos informa o teor da deliberagao desta reuniao a
Diretoria Executiva.

Fica designada a data de 21/11/2024 as 09h00 para a realizagdo da proxima
Reunidao Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberagdes, foi dada por encerrada a reuniao as 10:48 horas.

T ‘“Caja‘r\r;\ar, 25 de outubro de 2024.
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