INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 16° (DECIMA SEXTA) REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO
ADMINISTRATIVO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
CAJAMAR. Aos oito de margo do ano de dois mil e vinte e um (08/03/2021), na Sede do
IPSSC - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar, situado na Rua
Vereador Mario Marcolongo, n® 462, Bairro de Jordanésia, Municipio de Cajamar, Estado
de Sao Paulo, as 09h00Omin (nove horas), realizou-se a 16® (décima sexta) Reuniao
Extraordinaria do Conselho Administrativo. Presentes os Conselheiros, PATRICIA
HAMASSAKI DA SILVA (Presidente do Conselho), ALINE MAIA RONCAGLIO (Vice-
Presidente do Conselho), MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA (Secretario), VALDEMAR
PRADO GOMES e CELIANE ROCHA LEITE. Presente o Conselheiro suplente Sr. MILTON
MARQUES DIAS. Presentes, também o Diretor Executivo Sr. MARCIO ALEXANDRE
LACERDA FALCAO e o Contador JOSE BRAZ DE SOUSA JUNIOR. A reuniao foi
conduzida pela Presidente, que primeiramente, iniciou-se a conferéncia dos presentes.
Havendo quérum para deliberagdo foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao
dos assuntos a seguir. A presidente justificou que esta reuniao foi solicitada pelo Sr. JOSE
BRAZ DE SOUSA JUNIOR para apresentacdo dos demonstrativos contabeis do exercicio
de 2020. referentes ao encerramento. Dada a palavra ao Contador do IPSSC, que passou
a explanar de forma minuciosa. Demonstrou que a matéria ja foi apreciada pelo conselho
fiscal e consta na 942 Ata de Reunio, realizada em 12.02.2021, que aprovou as contas do
exercicio 2020. O mesmo apresentou o balancete de despesas e receitas de
dezembro/2020. Explicou detalhadamente o relatorio da taxa de administracao (2%), Lei
Complementar Municipal n® 59/2005. Apresentou o relatério de adiantamento de verbas,
relatério de receitas, relatorio da divida previdenciaria em 31.12.2021 (Oficio 10/2021),
saldo R$ 147.299.778,40, seguiu apresentando a projecao do calculo atuarial do RPPS,
bem como os anexos XlI, Balanco orcamentario, Xlll, balango financeiro, XIV, Balanco
Patrimonial, finalizou apresentando as notas explicativas. Apos deliberacao colegiada, os
relatorios e demonstrativos contabeis foram aprovados, pelos conselheiros Patricia, Aline,
Marcelo e Valdemar, a conselheira Celiane acompanha o posicionamento do conselho
fiscal, que aprovou as contas. Nada mais havendo a ser tratado, encerrada a reuniao as
12h32m, de cujos trabalhos lavrou-se a presente ata, que € devidamente assinada pelos
membros do conselho.
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Vice-Presidente
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Este relatorio foi desenvolvido com o objetivo de apresentar um parecer com a visdo da equipe
técnica da Mensurar Investimentos sobre o fundo BB Ag¢oes Bolsa Asidticas EX Japao BDR ETF
Nivel I. conforme solicitado pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar
(IPSCC). Para tanto, a andlise foi elaborada tendo em vista trés pilares principais: (i) a adequagio da
estratégia do fundo a conjuntura econdmica: (ii) a adequagdo do fundo ao portfolio do IPSCC e. (iii)

o enquadramento do fundo em relago a politica de investimentos ¢ a legislag@o vigente.

O relatorio de analise foca em apresentar as principais carateristicas do fundo. tecendo ao final um

breve parecer destacando pontos fortes e fracos.

“{ BB Ac¢des Bolsas Asiaticas Ex Japao BDR ETF Nivel

v' (CNP.J: 39.272.865/0001-42 v' Enguadramento: Art. 9° - A, 111
v’ Uestdo: BB DTVM v' Cota Aplicagdo: D+0

v' Administrador: BB DTVM v' Cota Resgate: D+0

V' Taxa de Administragao: 0.85% v' Ligquidagao Resgate: D+2 du

Dado que este é um fundo com inicio recente. datado do dia 30/11/2020. considera-se inadequada a
analise de seu histérico de retorno e de risco. Para um estudo apropriado destas varidveis
recomenda-se observagio de uma janela temporal de no minimo 12 meses, pois em periodos curtos
o desempenho do fundo pode sofrer grandes influencias de eventos especificos. o que pode levar a
conclusdes equivocadas sobre os méritos da gestdo do fundo e da estratégia de investimentos

adotada.

Outro aspecto relevante para a alocagio de recursos em fundos com inicio recente ¢ o tamanho de
seu Patriménio Liquido. o que pode levar a desenquadramentos em relagdo a Resolugdo CMN
3.922. Destaca-se que no dia 24/03/2021 o fundo BB Agdes Bolsa Asiaticas EX Japdo BDR ETF
Nivel 1 contava com 4.545 cotistas e um Patrimonio Liquido de RS 107.332.843.42. 0 que gera
certa tranquilidade dado que o limite estabelecido no Artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922 para
fundos deste segmento ¢ de 15% do Patrimonio total do fundo. Destaca-se também o fato de que
desde a sua criagdo o patrimbnio do fundo apresenta uma forte tendéncia de crescimento, conforme

ilustrado no grafico apresentado na sequéncia.
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CEP: 30.11

in©

ante/ G -

LOf rsurarin LI

www.mensurarinvestimentos.com.br



i§ MENSURAR

nvastimenios

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 01/12/2020 a 22/03/2021 (diaria)
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Em suma., destaca-se a auséncia de um longo historico de desempenho como o principal ponto de
atengdo com o fundo BB A¢des Bolsa Asiaticas EX Japdo BDR ETF Nivel I. Contudo. considera-se
a estratégia de investimentos do fundo apropriada para a atual conjuntura economica, que demanda
atencdo com o processo de recuperagdo econdmica brasileira no pés-pandemia, dados os indicios de
que esse se darda de maneira mais lenta em relagio a seus pares globais. Deste modo. a alocagdo de
recursos em investimentos no exterior mostra-se uma alternativa para a diversificagao do portfolio ¢
para a obtengdo de maiores retornos com a consolida¢io de uma recuperagao econdémica mais

intensa no resto do mundo.

Destaca-se também que. em relagdo aos fundos com exposi¢gio ao exterior que ja constam no
portfolio do IPSSC, o fundo objeto desta andlise diferencia-se por sua estratégia de concentragdo
nos mercados asiaticos. Sendo a Asia uma regido com uma proje¢o de forte crescimento em 2021
— por exemplo. conforme dados do World Economic Outlook Update do FMI ¢ esperado um
crescimento de 8,1% para a China e de 11.5% para a india no ano — considera-se adequada a
alocacdo de um percentual do Instituto em fundos com exposi¢do a estes mercados.

P g 1 an
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CORECON-MG N° 8.451

in®

nensurarinvesti
www. mensurarinvestimentos.com.br

COrmer il




Mensurar Investimentos

Relatorio feito pela Mensurar Investimentos

l.tda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos. valores

mobiliarios ou quaisquer outros ativos.

Este relatorio € fornecido exclusivamente a
titulo informativo ¢ ndo constitui nem deve
ser interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobiliarios.
instrumento financeiro ou de participagdo em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdigdo.

Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes publicas consideradas
confidveis. A Mensurar ndo declara ou
garante. de forma expressa ou implicita, a

integridade. confiabilidade ou exatiddo de

tais informagdes e se exime de qualquer

responsabilidade por quaisquer prejuizos.
dirctos ou indiretos. que venham a decorrer
da utilizagdo desse relatorio e de seu

conteudo.

As opinides. estimativas ¢  projegdes

expressas neste relatorio refletem o atual

s MENSURAR

invastimentos

julgamento do responsavel pelo seu contetido
na data de sua divulgacdo e estdo, portanto,
sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
projecoes utilizam  dados  historicos ¢
suposigoes. de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao
estio livres de erros: (2) Ndo ¢ possivel
garantir que os cendrios obtidos venham
efetivamente a ocorrer: (3) Nao configuram.
em nenhuma hipotese, promessa ou garantia
de retorno esperado, nem de exposi¢do
maxima de perda: ¢ (4) Nao devem ser
utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante 0Orgdos
fiscalizadores ou reguladores: (5)
Rentabilidade obtida no  passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura:
(6) Nao ha qualquer tipo de garantia.
implicita ou explicita, prestada pela
Mensurar ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda. pelo Fundo Garantidor de

Crédito — FGC.

Esse relatorio é confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa. no todo ou em parte, qualquer que
seja o proposito. sem o prévio consentimento

por escrito da Mensurar.
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Este relatorio foi desenvolvido com o objetivo de apresentar um parecer com a visdo da equipe
técnica da Mensurar Investimentos sobre o fundo BB Quantitativo FIC A¢des. conforme solicitado
pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar (IPSCC). Para tanto, a andlise foi
elaborada tendo em vista trés pilares principais: (i) a adequagdo da estratégia do fundo a conjuntura
econdmica: (i) a adequacio do fundo ao portfolio do IPSCC e, (iii) o enquadramento do fundo em

relagdo a politica de investimentos ¢ a legislagdo vigente.

O relatério de andlise apresenta as principais caracteristicas. o historico de rentabilidade ¢ a
composi¢do da carteira do fundo. Por fim. ¢ feito um breve parecer destacando os seus principais

aspectos do fundo, indicando os seus pontos fortes e fracos.

% BB Quantitativo FIC Ag¢oes

v CNPJ: 07.882.792/0001-14 v’ Enquadramento: Art. 8° - 1. A
v' Gestdo: BB DTVM v Cota Aplicagao: D+1 du

V' Administrador: BB DTVM v' Cota Resgate: D+1 du

v' Taxa de Administragdo: 1.00% v' Liquidag¢do Resgate: D+3 du

Ressalta-se que o fundo BB Quantitativo FIC Ag¢des adota uma gestdo ativa, ou seja. ndo ha o
compromisso de replicar ou de seguir nenhum indice especifico do mercado de agdes. Contudo.
para fins de comparagio ¢ para uma avaliagdo dos méritos da gestdo do fundo em superar o
desempenho médio do mercado. na sequéncia sdo apresentados e analisados os dados de
rentabilidade historica do fundo em comparagdo com o Ibovespa — principal indice do mercado

acionario brasileiro.

Retomo (%) lnicio  Ano mges Rl i
Fundo 158,12 -3.46 94 22 37.81 60,33
% do Ibovespa 76,45 101,84 131,09 21885 170,19
cDi 3027 0,41 228 789 1479
IPCA + 6% 4239 2,67 11,77 2269 3568
Ibovespa 206,83 -3,39 71,88 17,28 35,45
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Retorno acumulado - 21/03/2019 até 22/03/2021 (diaria)
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Os dados de rentabilidade do fundo BB Quantitativo FIC A¢des mostram o mérito da gestdo do
fundo ao superar consistentemente a referéncia do Ibovespa. Os dados historicos nao representam
nenhuma garantia de que esse desempenho se mantera no futuro. mas sdo um importante indicativo
da capacidade da equipe e do modelo de gestdo adotado para o fundo. Sobre a gestdo do fundo. cabe
ainda destacar que este fundo adota uma estratégia diferenciada em relagdo aos demais fundos
presentes atualmente na carteira do IPSSC. O BB Quantitativo FIC Agdes alia modelos
quantitativos 4 uma analise qualitativa para a escolha dos ativos que irdo compor a carteira do

fundo.

Outras caracleristicas relevantes para a tomada de decisido sobre a alocagdo de recursos em um

fundo de investimentos sdo apresentadas na tabela a seguir:

elo Horizonte/MG - Tel: (31) 3
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Risco x Retoma o et PL Medio : Perda Tracking  Retomo  Relomo o
12 meses) Cota LS mily RS mil) Volatiligade Mibane Valt feta S Wi Minimo Acima do
Benchmark
Fundo 2581200603 TBITIDGS 33877845 30.63% -14.48% 14.54% 104 8.44% 18.82% -4.97% g
Thovespa . & - 30.54% -12.05% 14, 50% 1 0,00% H.00% -4,80% Q

As métricas de risco sdo outro fator a indicar os méritos da gestdo do fundo, que além de possuir um
retorno historico superior ao observado para o Ibovespa em diversas janelas temporais. mant¢ém um
nivel de risco similar ao apresentado por esse indice, conforme ¢ possivel de se observar na tabela

acima para os dados dos ultimos 12 meses.

Outra caracteristica relevante apresentada na tabela anterior diz respeito ao Patrimonio Liguido (PL)
e ao Patrimonio Liquido Médio do fundo. Os dados em questio mostram que o fundo detém
historicamente um grande PL, conforme ¢ possivel de se observar pelo PL Médio. este fato abre
margem para a alocagio de recursos com um baixo risco de desenquadramento em relagdo ao

Artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922.

Uma etapa importante para um maiot conhecimento sobre a estratégia do fundo ¢ a andlise da
composi¢io de sua carteira. Para tanto. a seguir ¢ apresentada a composigdo da carteira do fundo no

fechamento do més de fevereiro de 2021.

- Operagbes Compromissadas - LFT - Venc 01082001 21,45%
# VALE ON N1 - VALEZ 832%
“ Quitros Valores a pagar 6,26 %
i Vatores a receber | Juros sobre Capital 5,04 %
W PETROBRAS PN - PETRA 4.75%
MARFRIG ON N - MRFG3 448 %
BRADESCO PN N1 -BBDCA 444 %

© BANRISUL PNE N1 - BRSRE 434 %
B COPEL PNB N1-CPLEE 3.85%
% PORTO SEGURO ON NM - PSSAS 3.74%
CEMIG PN N1 - CMIG4 3.73%
1 BRASIL ON NM - BBAS3 3,65 %
SABESP ON NM - SBSF3 2,50 %
B ITALIUNIBANCO PN NT - 1TUB4 2M%
COPASA ON NM - TSMG3 1,83 %

. P ACUCAR-UCBD ON N1 - PCARS 1.74%
B NECENERGIA ON ATZ NM - NEDE2 1.72 %
B CSNMINERACAOON N2 - CMING 1,52%
i Langamentos positivos menores que 1,52% 2382%

Conforme exposto no grafico. na data analisada o fundo apresentava uma carteira amplamente

diversificada, além de possuir ativos que representam uma prote¢do para o portfolio. como as

orng, B584 - Sala 7TO1
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operagdes compromissadas atreladas em LIFTs — titulos pablicos com remuneragio indexada ao CDI

e de menor risco.

As caracteristicas apresentadas anteriormente tornam o fundo BB Quantitativo FIC Ag¢des uma
alternativa interessante para investimento. Sua taxa de administragdo de 1% ¢ a boa liquidez para
resgates, com a disponibilizagio dos recursos em 3 dias uteis ap6s a solicitagdo, slo caracteristicas
consideradas positivas para o fundo. Além disso. seu historico de risco ¢ de retorno mostram que a
gestio do fundo tem mantido uma boa assertividade. esse mérito se sobressai principalmente se
comparado o desempenho do fundo em relagdo ao Ibovespa ¢ a conjuntura econdomica desafiadora

ao longo do Gltimo ano.

Por fim, destaca-se que este fundo adota uma estratégia de gestdo diferenciada em relagio aos
demais fundos de renda varidvel investidos atualmente pelo IPSSC. Cabe ressaltar tambem que ©
BB Quantitativo FIC Ag¢des estd enquadrado no Artigo 8° - Il A da Resolugdo CMN 3.922. para o
qual o limite de alocagiio e de 20 do PL do RPPS. ¢ que atualmente o IPSSC possui 15.96% de seus

recursos alocados neste segmento.
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Relatorio feito pela Mensurar Investimentos

[.tda. (Mensurar).

A Mensurar nio comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos. valores

mobilidrios ou quaisquer outros ativos.

Este relatorio ¢ fornecido exclusivamente a
titulo informativo ¢ ndo constitui nem deve
ser interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobiliarios.
instrumento financeiro ou de participagdo em
qualquer estratégia de negocios especifica.

qualquer que seja a jurisdigao.

Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de
mercado ¢ de fontes publicas consideradas
confidveis. A Mensurar ndo declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informagdes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos.
diretos ou indiretos. que venham a decorrer
da utilizagdo desse relatorio e de seu

conteudo.

As opinides. estimativas ¢  proje¢des

expressas neste relatério refletem o atual

in@
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julgamento do responsavel pelo seu conteudo

na data de sua divulgacdo e estdo, portanto.
sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
projecdes utilizam  dados historicos ¢
suposicdes. de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Néo
estio livres de erros: (2) Ndo ¢ possivel
garantir que os cendarios obtidos venham
efetivamente a ocorrer: (3) Nao configuram.
em nenhuma hipotese, promessa ou garantia
de retorno esperado. nem de exposi¢do
maxima de perda: e (4) Ndo devem ser
utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante Orgéos
fiscalizadores ou reguladores: (3)
Rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura:
(6) Nao ha qualquer tipo de garantia.
implicita ou  explicita, prestada  pela
Mensurar ou por qualquer mecanismo de

seguro ou, ainda. pelo Fundo Garantidor de

Crédito — FGC.

Esse relatorio ¢ confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa. no todo ou em parte, qualquer que
seja o proposito. sem o prévio consentimento

por escrito da Mensurar.
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Este relatorio foi desenvolvido com o objetivo de apresentar um parecer com a visdo da equipe
técnica da Mensurar Investimentos sobre o fundo Caixa Brasil IDKA IPCA 2A, conforme solicitado
pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar (IPSCC). Para tanto. a analise foi
elaborada tendo em vista wrés pilares principais: (i) a adequagdo da estratégia do fundo a conjuntura
econdmica; (ii) a adequagdo do fundo ao portfolio do IPSCC e, (iii) o enquadramento do fundo em

relagdo a politica de investimentos ¢ a legislagdo vigente.

O relatério de andlise foca em apresentar as principais carateristicas do fundo. tecendo ao final um

breve parecer destacando pontos fortes e fracos.

¢ Caixa Brasil IDKA IPCA 2A

v CNP.J: 14.386.926/0001-71 v' Enguadramento: Art. 7°, 1. b
v Gestdo: Caixa Econdmica Federal v Cota Aplicagao: D+0
v' Administrador: ~ Caixa  Econdmica v Cota Resgate: D0

Federal v Liguidagdo Resgate: D+0

v Taxa de Administra¢do: 0.20%
Ressalta-se que este ¢ um fundo passivo que busca acompanhar a rentabilidade do indice IDKA
IPCA 2A. Este ¢ um indice que reflete o comportamento dos titulos piblicos com remuneragio
atrelada a inflacdo com duragiio constante em 2 anos, sendo que a rentabilidade do fundo tende a
permanecer um pouco abaixo da observada para o indice de referéncia, dados os custos

operacionais envolvidos nas operagdes do fundo.

Em relagdo a rentabilidade, destaca-se que nos ltimos 24 meses foi acumulada uma alta de 16.6%.
Tomando para fins de comparagio o IPCA + 6%, a rentabilidade do fundo ficou abaixo desta
referéncia, sendo impactada negativamente principalmente no periodo de maior temor no inicio da
pandemia de COVID-19. Destaca-se. no entanto. a recuperagdo do fundo apds este periodo e as
perspectivas favordveis para o IDKA IPCA 2A em relagio aos indices da renda fixa prefixada - que
tendem a sofrer em cendrios de alta nos juros - e em relagdo aos indices representativos da renda

fixa longa atrelada a inflagiio - muito sensiveis ao cenario fiscal brasileiro e aos ruidos politicos.

in@
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Retorno acumulado - 25/03/2019 até 24/03/2021 (diaria)
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Outros aspectos relevantes a serem observados quando da alocagdo de recursos por um RPPS sdo

apresentados na tabela a seguir:

Risco x Retormo iy PL Médio & Peda i Tracking Reforma Retorse

(12 meses) Cota  PLRSm) gy, Volstdade o, Ya2 ke Error Maxime  Minimo
Fundo 2,391062 1080451128 233 44815 2.95% =1 9E% 1.42% 0,82 0.58% 1.91% 0.53%
IDkA IPCA 2 Anos - - - A13% 2 10% 1, 46% 1,00 i1,00% 1.75% -0,45%

Com uma volatilidade de 2.99% nos Gltimos 12 meses — mesmo diante de todos os eventos
negativos observados neste periodo - considera-s¢ que este ¢ um fundo de perfil moderado em
relagdo ao risco, constituindo-se em uma importante ferramenta para equilibrar o risco total do
portfélio do IPSSC. Destaca-se também o fato de que nos Gltimos 12 meses, a volatilidade

acumulada pelo fundo ¢ inferior & volatilidade de seu indice de referéncia.

Outra caracteristica relevante apresentada na tabela anterior diz respeito ao Patrimonio Liquido (PL)

¢ ao Patriménio Liquido Médio do fundo. Os dados em questio mostram que o fundo detém

Avenics do Contomo, 6594 - Sata 704
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historicamente um grande PL, conforme ¢ possivel de se observar pelo PL Médio. este fato abre
margem para a aloca¢do de recursos com um baixo risco de desenquadramento em relagdo ao

Artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922.

Em suma. este ¢ um fundo de perfil moderado, com o potencial de contribuir para equilibrar o risco
total do porttélio. Destaca-se que, pelo fato de sua gestdo ser passiva, os custos envolvidos com a
taxa de administra¢io sdo baixos (0,20%) ¢ a sua liquidez ¢ didria. ou seja. nas solicitagdes de

resgates os recursos sao disponibilizados no mesmo dia.

Por fim, cabe destacar a conjuntura favoravel para este indice em relagdo as outras opgdes da renda
fixa. Esse cenario justifica-se principalmente pelo fato de esse ser um indice com uma carteira de
duragio curta, ou seja. focada no curto prazo ¢ também na sua exposi¢do aos titulos pablicos com
remuneracdo atrelada ao IPCA, sendo que as projegdes indicam uma elevagio da inflagdo no

decorrer de 2021,

4
i
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Relatorio feito pela Mensurar Investimentos

L.tda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos. valores

mobilidrios ou quaisquer outros ativos.

Este relatorio é fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve
ser interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobiliarios.
instrumento financeiro ou de participagdo em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdi¢ao.

Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de
mercado ¢ de fontes puablicas consideradas
confidveis. A Mensurar ndo declara ou
garante, de forma expressa ou implicita. a
integridade, confiabilidade ou exatidao de
tais informagdes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer
da utilizagdo desse relatorio ¢ de seu

conteudo.

As opinides. estimativas ¢ proje¢des

expressas neste relatério refletem o atual
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julgamento do responsavel pelo seu contetido

na data de sua divulgagdo e estdo. portanto,
sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
projecoes  utilizam  dados historicos ¢
suposi¢oes, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao
estdo livres de erros: (2) Nao ¢ possivel
garantir que os cendrios obtidos venham
efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram.
em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia
de retorno esperado, nem de exposigdo
maxima de perda: e (4) Ndo devem ser
utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante Orgaos
fiscalizadores ou reguladores: (3)
Rentabilidade obtida no passado nado
representa garantia de rentabilidade futura;
(6) Nido ha qualquer tipo de garantia.
implicita ou explicita, prestada pela
Mensurar ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de

Crédito — FGC.

Esse relatorio € confidencial ¢ ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa. no todo ou em parte, qualquer que
seja 0 proposito, sem o prévio consentimento

por escrito da Mensurar.
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Este relatorio foi desenvolvido com o objetivo de apresentar um parecer com a visdo da equipe
técnica da Mensurar Investimentos sobre o fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa.
conforme solicitado pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar (IPSCC). Para
tanto. a analise foi elaborada tendo em vista trés pilares principais: (i) a adequagio da estratégia do
fundo a conjuntura econdmica; (i) a adequagdo do fundo ao portfélio do IPSCC e. (iii) o

enquadramento do fundo em relagdio a politica de investimentos e a legislagdo vigente.

O relatério de analise apresenta as principais caracteristicas. o histérico de rentabilidade ¢ a
composi¢do da carteira do fundo. Por fim. € feito um breve parecer destacando os seus principais

aspectos do fundo, indicando os seus pontos fortes e fracos.

\d Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa

v CNPJ:23.215.097/0001-55 v Enquadramento: Art. 7°, 1, b
v' Gestdo: Caixa Econdmica Federal v' Cota Aplicagdo: D+0
v' Administrador:  Caixa  [Econdmica v' Cotua Resgate: D+0

Federal v' Liquidagao Resgate: D+0

v' Taxa de Administragdo: 0,40%
Além das caracteristicas elencadas acima, cabe mencionar que o fundo Caixa Brasil Gestao
Estratégica adota uma gestdo ativa. ou seja, ndo ha o compromisso de replicar um benchmark
especifico. Desse modo, o gestor do fundo pode alocar a carteira de maneira mais agressiva ou
conservadora de acordo com a conjuntura econdmica. Ressalta-se que, dado o enquadramento do
fundo no Artigo 7° - I, b da Resolugdo CMN 3.922, os recursos serdo alocados apenas em titulos

plblicos ou indices com carteira tedrica composta apenas por titulos publicos.

Para uma analise dos méritos da gestdo do fundo, na sequéncia sdo apresentados os dados do seu
historico de rentabilidade, sendo empregado para isso diferentes janelas temporais e utilizado o
indice IMA-Geral para fins de comparagio, dado que este ¢ um indice que replica uma carteira

tedrica composta por titulos pablicos de todas as classes disponiveis no mercado.
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12 24 36

i T niclo ANO L oces meses meses
Fundo 51,02 -0.28 7.89 17,68 30,51
% do IMA Geral 10569 21,77 117,23 13137 12104
CDI 3047 0,41 228 7.89 14,79
IPCA + 6% 52,80 2,67 11,77 2269 3568
IMA Geral 48,27 -1,27 6,73 1346 2521

Retorno acumulado - 07/11/2016 até 24/03/2021 (diaria)

16,0 %%

S

DI LAELY GLOvR017 DIMTE201E GLOTR018 QEMEanie DIIOHEGLD OLALIR020 {ebra g 0Lz

- Fundo ~= |MA Geral s |PCA + 6%

Na comparagdo com o IMA-Geral o fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica superou o indice de
referéncia em todos os periodos observados, evidenciando que historicamente a alocagio de
recursos neste fundo tem se mostrado mais eficiente do que a alocagdo em um fundo passivo que

replique este indice. Destaca-se também os bons resultados do fundo ao longo de 2020, mostrando

ich do Comternp, 6594 - Sala 701
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que mesmo diante todas as adversidades observadas neste periodo o fundo foi capaz de entregar um
resultado positivo. No entanto. ¢ importante frisar que os resultados passados do fundo ndo devem
ser encarados como uma garantia de que se repetirdo no futuro, sendo apenas uma ferramenta para

avaliar a capacidade da gestdo do fundo de manter os resultados ao longo do tempo.

Outras caracteristicas relevantes para a tomada de decisdo sobre a alocagdo de recursos em um

fundo de investimentos sdo apresentadas na tabela a seguir:

; : Veies
Hiseo x Retomo = . PL Medio : Perda Tracking Hetome Retoma
Cata PL (RS mi) Volatdidads Wal Heta i Acima do
{12 meses) {R$ mil} Maxwma Eror Harim Minima Borctvmir
Fundec 1510168 15344 353 .05 13,252 683 87 4, 0% 276% 2.00% 1,03 1.30% 1.38% -0.58% 7
mAA Geral - = - 316% -2.26% 1.79% 180 0.00% 20%% -0,65% o

O fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica apresentou um nivel de risco pouco superior ao observado
para o IMA-Geral ao longo dos ultimos 12 meses. No entanto. destaca-se que o risco do fundo
ainda ¢ baixo se comparado aos indices representativos da renda fixa longa ¢ de maior nivel de risco
como o IMA-B ¢ IMA-B 5+. Destaca-se que, em 7 dos ultimos 12 meses o fundo superou a

rentabilidade observada para o IMA-Geral.

Outra caracteristica relevante apresentada na tabela anterior diz respeito ao Patrimonio Liquido (PL)
e ao Patrimdnio Liquido Médio do fundo. Os dados em questdo mostram que o fundo detém
historicamente um grande PL. conforme é possivel de se observar pelo PL Médio. este fato abre
margem para a alocagiio de recursos com um baixo risco de desenquadramento em relagdo ao

Artigo 14 da Resolugiio CMN 3.922.

Por fim. na sequéncia ¢ apresentada a composi¢do da carteira do fundo objeto desta andlise no
fechamento do més de fevereiro de 2021. Ressalta-se que essa ¢ uma forma de se observar a
estratégia dos investimentos na data de referéncia, contudo. dada a gestdo ativa do fundo, o

portfélio pode ter sofrido mudangas considerdveis desde entdo.
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4 NTN-B - Venc  1505/2023 (BRSTNCNTB40OS) 22 87 %a
[ NTN-B - Venc : 1508/2022 (BRSTNCNTB3Y0) 2044 %
Operacées Compromissadas - LTN - Venc 01/102022 18,35 %

I NTN-B - Venc - 1500872024 (BRSTNCNTBOIG) 16.06 %
U NTN-B - Venc.© 15M5/2025 {(BRSTNCNTBE32) 1247 %
NTN-B - Venc 15052021 (BRSTNCNTB4TE) 917 %
LFT - Venc 01032026 (BRSTNCLF IRF7) 0.66 %

I LFT - Venc : 01/03/2021 (BRSTNCLF R4 1} 061 %
@ LTN - Venc . 01/10/2021 (BRSTNCLTNTRI) 0,43 %
@ LFY - Wenho. 0103/2024 (BRSTNCLF 1RAS) 035 %
LFT - Venc | §1/09/2024 (BRSTNCLFOO08} 033 %

2 LTN - Venc 01/01/2022 (BRSTNCLTNTKE) G 16%
LTN - Venc - 01/04/2021 (BRSTNCLTNTPT) 0.07 %
W LTN - Venc.. 01/07/2021 (BRSTNCLTNTE2) 004 %
\alores 3 pagar ¢ Taxa de Administragdo 0,01 %
Valores a pagar / Liquidag 5o - Nota de Corretagem 001 %
8 Mercado Fuluro - Posigdes compradas - DHFUTV2Y .00 %
# Opérag des Compromissadas - NTN-F - Venc 01612023 6,00 %
# Langamentos positivas menores que 0.00% 0,00 %

No fechamento do més de fevereiro o fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica apresentava uma
carteira diversificada entre titulos publicos de diferentes classes e vencimentos. Considera-se
adequada a composigdo atual da carteira com a maior concentragdo nos titulos com remuneragiao
atrelada ao IPCA (NTN-B) e com vencimento no curto prazo. Tal afirmagdo se baseia no
movimento recente de elevagiio na Selic ¢ no IPCA e também nos elevados riscos politico ¢ fiscal,

que impactam diretamente os titulos pablicos de vencimento longo.

Em suma, o fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica destaca-se com caracteristicas positivas como a
taxa de administragio de 0.40% e boa liquidez — disponibilizagdo dos recursos resgatados no
mesmo dia da solicitagdo -, além de seu enquadramento no Artigo 7° - 1, b da Resolugdo CMN

3.922. Soma-se a estas caracteristicas o historico consistente de rentabilidade apresentado pelo

fundo.

Em relagdo a carteira do IPSSC. este fundo adota uma estratégia de gestdo diferenciada em
comparagiio aos demais fundos de renda fixa que constam atualmente no portfdlio, tendo com isso

um potencial de contribuir para um maior equilibrio ¢ diversificagdo da carteira.
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Relatorio feito pela Mensurar Investimentos

I.tda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos. valores

mobilidrios ou quaisquer outros ativos.

Este relatorio ¢ fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve
ser interpretado como oferta ou solicitagao de
compra ou venda de valores mobiliarios.
instrumento financeiro ou de participagdo em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdigdo.

Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de
mercado ¢ de fontes publicas consideradas
confidaveis. A Mensurar ndo declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informagdes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos. que venham a decorrer
da utilizagdo desse relatorio e de seu

contetdo.

As opinides. estimativas ¢ projegoes

expressas neste relatorio refletem o atual
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julgamento do responsavel pelo seu contetdo

na data de sua divulgagdo e estdo, portanto.
sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
proje¢des utilizam  dados  historicos e
suposi¢oes. de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao
estio livres de erros: (2) Nao ¢ possivel
garantir que os cendrios obtidos venham
efetivamente a ocorrer: (3) Nao configuram.
em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia
de retorno esperado. nem de exposigdo
méaxima de perda: e (4) Nao devem ser
utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante Orgaos
fiscalizadores ou reguladores: (5)
Rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura:
(6) Nao ha qualquer tipo de garantia.
implicita ou  explicita,  prestada  pela
Mensurar ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de

Crédito - FGC.

Esse relatorio ¢ confidencial ¢ ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa. no todo ou em parte. qualquer que
seja o proposito, sem o prévio consentimento

por escrito da Mensurar.
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