INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 106 (CENTESIMA SEXTA) REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO
ADMINISTRATIVO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CAJAMAR. Aos vinte e sete dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e um
(27/08/2021), na Sede do IPSSC - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, situado na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, Bairro de Jordanésia,
Municipio de Cajamar, Estadc de Sao Paulo, as 14h00min (quatorze horas), realizou-se

a 1062 (Centésima Sexta) Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo. Presentes os
Conselheiros, PATRICIA HAMASSAKI DA SILVA (Presidente do Conselho), ALINE
MAIA RONCAGLIO (vice-presidente) MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA (Secretario),
VALDEMAR PRADO GOMES (membro). Presentes, também o Diretor Executivo Sr.
MARCIO ALEXANDRE LACERDA FALCAO. A reunigo foi conduzida pela Presidente,
que primeiramente, iniciou-se a conferéncia dos presentes. Havendo quérum para
deliberacao foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao dos assuntos a seguir.
Dada a palavra aos Diretor Executivo Dr. Marcio Falcéo, este relatou que nossa carteira
esta negativa, sendo sugestéo da assessoria e do comité de investimentos a realocagao
estratégica de R$ 40.000.000,00, aplicados no IMABS (NTNB), CNPJ 10.646.895/0001-90,
para 0 IDKA2 (NTNB até 2 anos), CNPJ 14.386.926/0001-71, na propria CEF. Ouvido o
consultor financeiro, senhor Cnarllie esclareceu ao Conselho que se trata de estrategia
para encurtar a carteira, trazendo titulos com vencimentos mais préximos, diminuindo a
volatilidade. Colocado em votacéo foi deliberado de forma undnime pela realocagao
sugerida. O diretor executivo informou que ja entrou o valor inerente a venda da folha de
pagamento ao Bradesco R$ 755.000,00 (setecentos e cinquenta e cinco mil reais). Com

a entrada deste recurso, o Diretor Executivo sugeriu a aquisigdo de Cadeiras para 0s
servidores de carreira, uma TV de 80 polegadas ou maior para reuniées on-line, um ar
condicionado de 30 mil BTU ou superior, e a troca do veiculo do IPSSC, por um sedan,
tudo isso com recurso exclusivo da venda da folha. Todos os conselheiros posicionaram-
se favoraveis as aquisigbes observada a legalidade. Foi informado pelo Diretor
Executivo que na proxima reunido a empresa 4R apresentara o sistema de protocolo ao
Conselho Administrativo, visando dar maior transparéncia ao processo de concessao de
beneficios os segurados. A conselheira Patricia informou que no tocante ao intensivo
para preparagdo para certificacgo CGRPPS nao podera participar. O conselheiro
Marcelo informou que nao tera disponibilidade para participar da semana de preparagao.

O conselheiro Valdemar informou que precisa de mais tempo para se preparar para a
certificacdo. Os conselheiros Miarcelo, Patricia, votaram pela ndo realizagao da semana
de estudos intensivos. A Conselheira Sra. Patricia Hamassaki, relatou que deixa claro
que o controle de presenga dos conselheiros na semana de estudos sera realizado pelo
setor de origem. A Conselheira Aline, relatou que considerando tratar-se de certificacao
de Interesse do IPSSC, com assunto extremamente alheio ao abordado cotidianamente
no ambiente de trabalho, considerando que os conselheiros realizardo o pagamento da
inscricdo para a prova com seus proprios recursos financeiros, a conselheira Aline Maia
Roncaglio solicita a realizacéo de treinamento intensivo na semana que antecede a
prova, como condicao para 2 realizagdo do teste. O Diretor Executivo por fim, informaur
que no tocante ao COMPRE V' houve apontamento do TCESP, devendo o IPSSC apura}r}‘-g’;j
as compensagdes que forarn realizadas durante todo o periodo. Para este fim, 08"
departamentos de Beneficios e departamento Juridico foram convocados para avaliar a
real situacao deste assunto, suspendendo-se o revezamento por uma semana para aferir N’](
toda documentagao. Nao tendo mais o que deliberar foi encerrada a reunido, sendo '[\*
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encerrada a reunido as 15h00m, de cujos trabalhos lavrou-se a presente ATA, que é
nte assinada pelos membros do Conselho. |
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I ELTHTIE NI OS

Este relatério foi elaborado pela equipe da Mensurar Investimentos com o objetivo de
apresentar uma sugestao de realocagao para o portfélio do Instituto de Previdéncia Social

dos Servidores de Cajamar.

Conforme o cenario econdmico atual, deve-se levar em consideracao as variaveis que
impactam a rentabilidade da carteira. Atualmente o pais vive momento de incertezas
politicas referentes aos riscos fiscais, além do cenario de elevagao da taxa de juros. Dentre
as incertezas, as que impactam diretamente o mercado financeiro séo a vota¢éo da reforma
tributaria, o pagamento dos precatérios de 2022 e aumentc de gastos permanentes, a
exemplo do Bolsa Familia. Sobre a alta do IPCA e consequentemente aumento da taxa de

juros SELIC, ocorre uma piora na curva de juros devido a deterioragéo fiscal no tempo.

Dado todos esses fatores, ndo se enxerga prémio na curva de juros longa e uma forma de
se proteger do risco fiscal € investir no mercado externo. Os EUA apresentam resultados

satisfatorios de suas bolsas, além de gerir a economia com maior segurancga.

Sendo assim, sugerimos duas alocacbes que poderiam se beneficiar diante do cenario

exposto:

N Resgate de R$ 44.000.000,00 (Quarenta e quatro milhdes de reais) do fundo Caixa
FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B, CNPJ 10.646.895/0001-90.

Alocar o valor acima da seguinte forma:

1) R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) no fundo Caixa Brasil Titulos
Publicos IDkAZ2 IPCA, CNPJ 14.386.926/0001-71;

i) R$ 4.000.000 (quatro milhdes de reais) no fundo Ishares S&P 500 Investimento
no Exterior Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Indice — IVVB11, CNPJ
19.909.560/0001-91

O fundo da Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA2 aplica seus recursos em titulos publicos

federais indexados a taxas pré e pos-fixadas e/ou indices de pregos com objetivo de obter
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rentabilidade compativel com a variacao do indice da Anbima que mede 0 comportamento

de carteiras sintéticas de titulos publicos federais, relacionados a inflagao.

O fundo Ishares S&P 500 (ETF IVVB11) visa obter rentabilidade compativel com a variagao
do Indice S&P 500 em reais (S&P 500 Brazilian Real Index). Para isso, ele aplica no minimo
95% dos seus recursos em cotas do ISHARES CORE S&P 500 ETF, fundo de indice
constituido e organizado de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, gerido pela
BlackRock Fund Advisors.

As cotas dos ETFs sdo negociadas em bolsa, portanto, possuem custos adicionais de
custodia e corretagem que devem ser observados junto ao distribuidor credenciado para

emitir as ordens do instituto.

Ressaltamos que caso haja alguma duvida em relagdo as movimentagoes, nao fagcam até
que sejam esclarecidos todos os pontos possiveis. Nos colocamos a disposicao para

quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.
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Mensurar Investimentos

Relatério feito pela Mensurar Investimentos Lida.

(Mensurar).

A Mensurar ndc comercializa nem disiribui cotas
de fundos de investimentos, valores mobiliarios

ou quaisquer outros ativos.

Este relatério é fornecido exclusivamente a titulo
informativo e nao constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagéo de compra
ou venda de valores mobiliarios, instrumento
financeiro ou de participacdo em qualquer
estrategia de negocios especifica, qualquer que

seja a jurisdicao.

Algumas das informacgdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confidveis. A
Mensurar na@o declara ou garante, de forma
expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatidac de tais informacoes e
se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizagéo desse relatério e

de seu conteudo.

As opinibes, estimativas e projecOes expressas
neste relatério refietem o atual julgamento do
responsavel pelo seu contelido na data de sua
divulgacgao e estao, portanto, sujeitas a alteracbes
sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados
historicos e suposi¢des, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Néo

estéo livres de erros; (2) Nao € possivel garantir
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que os cendrios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma
hipotese, promessa ou garantia de retorno
esperado, nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) Nao devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante
orgéos fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura; (6) N&o ha
qualquer tipo de garantia, implicita ou explicita,
prestada pela Mensurar ou por qualquer
mecanismo de segurc ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

Esse relatorio € confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa. no todo ou em parte, qualquer gue seja o
propoésito, sem ¢ prévio consentimento por escrito

da Mensurar.
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