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1. OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores de Cajamar tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagoes
dos recursos visando atingir a meta atuarial definido para garantir a manutengao do
seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios

da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Compete ao Comité de Investimentos assessorar, com embasamento técnico,
a Diretoria Executiva e ao Conselho Administrativo do Instituto, na tomada de decistes
na area de investimentos dos recursos pertencentes aos planos de beneficios
administrados. A estrutura garante a segregacao de fun¢des adotadas pelos 6rgaos
de execucéo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga

corporativa.

A presente Politica de Investimentos fornece embasamento e formaliza todos
os processos de tomada de decisdes relativos aos investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar sendo instrumento essencial para
garantir a consisténcia necessaria na gestdo dos recursos em busca de resultados

eficientes.

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estao
centrados em critérios técnicos qualitativos e quantitativos e que, como deve ser
observado, deve ter como principal base a situagdo atuarial em que o RPPS se

encontra através de devido estudo de calculo atuarial.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducéo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em Instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: (i)
solidez patrimonial, (ii) experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragéo
e gestdo de recursos e (iii) ativos com adequada relagéo risco e retorno. Para
cumprimento de tal objetivo e considerando ainda as perspectivas do cenario

econdmico, a Politica estabelecera as modalidades e os limites legais e operacionais,

critérios de analise e controle dos investimentos, buscando a mais adequada alocagao //

dos ativos tendo em vista as necessidades de caixa no curto, médio e longo prazo,
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sempre atendendo a todos os requisitos da Resolugado CMN 4.963/2021 e Portaria
MTP 1.467/2022.

2. PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise do perfil do IPSSC, no ambito de classificagao de investidor,

considerando as variaveis:

" PERFIL DE INVESTIDOR
R$ 459.200.556,50-

Patriménio Liquido sob gestao sutubre/22
Certificado de Regularidade Previdenciario 10/05/2023
Comité de Investimentos: 2023

e S s .

1Adesao ao Pro gestao

Nivel de AderenC|a ao Pro Gestao -

Vencimento da Certificagcao

| Categoria de Investidor:

Segundo disposto no Instrugado CVM 554/2014 e Portaria MTP 1.467/2022, fica
definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como b
Investidores Qualificados deverao apresentar cumulativamente; \§g§b

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagao de //

cada aplicagéo exclusiva para tal categoria de investidor;
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b) Possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a
data de realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em

montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais); e

c) Tenha aderido ao Pro-Gestao RPPS, e obtido certificagao institucional em um dos

niveis de aderéncia nele estabelecidos.

O IPSSC, no momento da elaboragéo e aprovagao do Politica de Investimentos
para o exercicio de 2023 nao esta classificado como Investidor Qualificado com

Adesao ao Pro-Gestao.

O IPSSC em conformidade com o inciso lll, do artigo 4°, da Resolugao
4.963/2021, define o parametro de rentabilidade perseguido, que devera buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigagées e ajustado a realidade de mercado.

Até a aprovacéo desta Politica de Investimento, foram analisadas as projegoes
do mercado, para inflagdo e taxa basica de juros para o ano de 2022 e 2023,
fundamentadas através relatério FOCUS do dia 30/09/2022, do Banco Central do

Brasil, Instituicao Fiscal Independente (IFl) e outras instituigées financeiras.

Hoé Hope
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3 CENARIO ECONOMICO

Em qualquer decisdo sobre investimentos & importante que se avalie o cenario
econdmico, dado que fatores como produgéo, inflagao e endividamento publico
impactam diretamente nos retornos observados para os investimentos, sejam eles no
segmento de renda fixa ou no segmento de renda variavel. Desse modo, na sequéncia
& descrito de maneira breve o cenario esperado para a economia internacional e

brasileira para 2023.
3.1  Conjuntura Internacional

Ap6s a ocorréncia da pandemia do COVID-19, perdurou uma concepgao de
que haveria uma recesséo global. A nova conjuntura econémica mostra a existéncia
de uma presséo inflacionaria mundial, uma continuidade do tema lockdown e COVID-
19, uma guerra que evidencia falhas da globalizag&o, uma redugéo de apoio fiscal e
condicées monetarias mais rigidas. O efeito imediato é o aumento de volatilidade do
mercado financeiro e mais incertezas de assuntos politicos e comerciais, que

corroboram necessariamente com a perspectiva de risco para a economia mundial.

De modo geral, espera-se que o crescimento caia em 2022 e para os proximos
anos, a inflacao fique acima da média com um crescimento aquém da capacidade.
Em outras palavras, passou a existir a possibilidade de o mundo entrar no momento

de estagflacéo, algo que nao se constatou desde a década de 1970.

Segundo o Banco Mundial, projeta-se que o crescimento global reduza de 5,7%
para 2,9%, comparando 2021 e 2022 e uma média de 3% em 2023-24, em um cenario
de persisténcia da invasao russa. Se tratando de economias mais avangadas, projeta-
se um crescimento moderado de 2,2% em 2023. Sobre as economias emergentes, de \
forma generalizada, o impacto nos precos das commodities € ampliado devido a uma
grande proporgao dos gastos destinarem a necessidades basicas de consumo. Esse |
movimento ocorre com a perspectiva de que o pico de inflagao ficasse em 2022 e que 7
apesar de se manter em patamar elevado, declinaria gradualmente & medida que o /W

crescimento global se modera, a demanda muda ainda mais de bens para servigos e

redugéo de gars na cadeia de suprimentos. /
‘\i ,
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Especificamente sobre os Estados Unidos, a atividade econémica perdeu forga
no primeiro semestre deste ano, devido ao impacto de curta duragao da onda
Omicron, condigbes de financiamento mais apertadas e os efeitos econémicos da
invasdo da Ucrénia pela Russia. Com a inflagdo bem acima da meta, o Federal
Reserve iniciou 0 aumento das taxas de juros em margo, com expectativas de que
superem 4% até o final de 2022. Projeta-se que, dado as ocorréncias do ano de 2022
e que exista um grau de imobilidade da condigdo atual, a economia americana entrara
em territorio negativo no préximo ano, isto €, um cenario de recessao. Embora afirmem
que a situagéo financeira ja passou pelo pico de inflagdo, projeta-se que a inflacao
permanecera a patamares acima da meta de inflagao. Esta pressdo se deve a uma
economia considerada aquecida com criagdo continua de novos empregos e
manutengao da taxa de desemprego baixa, que por sua vez resulta em pressées para

aumentos salariais.

Sobre a China, o fechamento prolongado de importantes fabricas e portos,
motivado por bloqueios do COVID-19, ainda representam um risco significativo de
queda para as perspectivas comerciais de curto prazo. Os prazos de entrega podem
aumentar ainda mais, levando a novas interrupgdes no comércio e escassez de oferta
global, que por sua vez, pode afetar gravemente a producéo e a atividade em outros
paises. Além disso, embora alguns dos efeitos da invasdo da Ucrania possam ser
mitigados por novas ligagdes comerciais, uma guerra mais prolongada e suas
repercussdes duradouras, como a incerteza persistente, representam um risco
substancial negativo para as perspectivas comerciais de longo prazo, uma vez que
poderia levar a fragmentagédo do sistema de comércio global. As projecdes para o
proximo ano, ja revisado pelo Bloomberg é que havera reducao de crescimento e que
os estimulos do governo nao seréo suficientes para contornar a desaceleracao. Outro
fator determinante se refere a crise imobiliaria e altas temperaturas que interferiram "
na seca da safra e corte de energia. Por outro lado, a projecéo otimista do Euromonitor N

evidencia um crescimento em cerca de 4,8% em 2023 para a China.

Y
A situagédo da Zona do Euro ndo se mantém em um momento saudavel. Os /K/

principais membros da area do euro, os quais sdo particularmente dependentes das
7

importagdes de energia russa,
.\; \

nfrentam dificuldades na cadeia de suprimentos,/-’/"'
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maiores tensdes financeiras e declinios na confianga do consumidor e das empresas.
Dados esses empecilhos, a atividade econdmica europeia estd em uma situagdo
delicada, associada ao aumento dos precos de energia e alimentos, que por sua vez
pressiona vigorosamente a inflacdo. Com isso, ha uma grande possibilidade da
desaceleragao da economia no proximo ano, a medida que choques adicionais de
oferta sdo causados pela invasdo da Ucrania e a natureza contracionista tomada pelo
Banco Central Europeu para conter a inflagao. Segundo o Euromonitor, a perspectiva
de crescimento para 2022 € cerca de 2,5% e para 2023 cerca de 1,2%, muito abaixo

de 2021 que registrou 5,4%.

As sangbes utilizadas sobre a Russia, geraram choques adversos. Em
contrapartida, o resto do mundo deixou de receber a capacidade total de produtos
russos, como os fertilizantes, além da limitagdo ou, em alguns momentos, a
interrupgao total de gas natural para a Europa. A escassez e os aumentos nos pregos
dos insumos se espalham pelas cadeias globais, levando a paralisagdes na produgao

e precos elevados ao produtor.

Em suma a desordem causada geopoliticamente pode continuar a
desestabilizar a atividade global, de modo a interromper a cadeia de comércio,
investimento e finangas. O arrasto na atividade devido a interrupgées persistentes na
oferta e da elevada volatilidade dos pregcos de commodities podem fazer com que a
economia global fique atolada em estagflacdo, com baixo crescimento e alta inflagéo.
As pressbes crescentes sobre 0s pregos podem exigir um aperto monetario

substancialmente maior do que o esperado.

Existem cenarios projetados para a economia no préximo ano e que podem ser
avaliados de forma independente. Em um primeiro cenario, o Federal Reserve
aceleraria o ritmo de aperto da politica monetaria, a taxa de juros atinja 4% no final de
2022, em resposta a demanda doméstica resiliente, inflacdo salarial crescente e
expectativas de inflacdo crescentes. Este movimento provocaria um estresse
financeiro, principalmente em economias emergentes, em que haveria fuga de capital
em grande escala, spreads de titulos crescentes, forcando com que os banqueiros

centrais obtivessem atitudes maisﬁusteras.

A/
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No segundo cenario, devido sangdes sofridas, a Russia poderia anunciar uma
proibicdo imediata de todas as exportagbes de energia para 0s paises membros da
Unigo Europeia. No terceiro cenario, a China atravessaria os problemas do COVID-
19 até 2023. Enquanto houvesse os rigorosos bloqueios de combate a doenga, a
economia chinesa experimentaria, principalmente, uma redugéo drastica do consumo
privado. Também é importante mencionar que esses cenarios podem se materializar

ao mesmo tempo, intensificando ainda mais a economia global.

Posto isso, 0s bancos centrais precisarao calibrar cuidadosamente o momento
e o tamanho de suas agées de politica monetaria, prestando muita atencao aos dados
recebidos e ao surgimento de possiveis ciclos de retroalimentacao entre os salarios e
os nlcleos da inflagdo. Se houver resiliéncia nas tomadas de decistes e respostas
criveis, apoio fiscal a fim de ndo comprometer a politica monetaria, podera haver uma

retomada na economia no segundo trimestre de 2023.
3.2  Conjuntura Nacional

Em uma situacao fiscal ainda bastante delicada, o principal desafio do proximo
governo esta relacionado sobre a sustentabilidade das contas publicas. Esse ponto
recebe atencdo devido as promessas de campanhas no que se refere a manutengao
de politicas sociais, e que esta aumentara as despesas. O risco perpetua a medida
que se afeta as trés ancoras fiscais, sendo elas o resultado primario, a regra de ouro
e o teto de gastos. O resultado primario corresponde a diferenga entre Receita e
Despesa, sem incluir gastos com juros; a regra de ouro que impede o governo se
endividar para pagamento de despesas correntes; e o teto de gastos que impbe uma

restricdo da expanséo dos gastos.

A questao comumente evidenciada & o cumprimento do teto de gastos, uma
vez que no proximo ano, caso nao haja um ajuste de responsabilidade fiscal,
comprometera essa ancora. Referente ao viés politico, a pauta dessa ancora ja se “}
baseia na possivel inutilizagdo ou ampliagéo, dado que o teto € mensurado a partir do
valor do limite referente ao exercicio imediatamente anterior, corrigido pela variagao /W

do IPCA. Um dos principais fatores de ameaga frente a limitagéo dessa ancora esta

na manutencgao do Auxilio Brasil gm R$ 600. . /
\ ‘ 7

/
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Portanto, a deterioracdo das ancoras fiscais resultara em elevagao de
incertezas e riscos quanto a capacidade de pagamento das dividas, que por sua vez,
em efeito cadeia sensibiliza outros indicadores, como cambio, juros futuros, renda
variavel, nivel de confianca e expectativas de inflagdo. Enquanto permanece em
territorio de risco fiscal, ha a possibilidade de revisdes de cobrangas de impostos ou
analise de reducdo de gastos, a fim de controlar o fluxo de caixa do governo. Com

isso, cria-se a preocupacéo no que se diz respeito a sustentabilidade fiscal.

Outro fator que interfere de forma significativa no cenério econémico € o fator
inflagdo. Sabe-se que o pais convive com a inflagdo a um longo tempo € o Banco
Central enfrenta essa adversidade via aumento de taxa de juros. Desde o ultimo ano,
o BC promoveu aumento na Selic, a fim de desaquecer a economia e evitar o
descontrole dos indicadores econdmicos. O mercado tem a perspectiva de que a alta
esteja no fim, em cerca de 13,75%, mas que a ultima reuniao do COPOM deixou em
aberto em um aumento de até 0,25%. A questdo exposta & que existe um
arrefecimento do indice IPCA, principalmente dado ajuste do imposto ICMS sobre
produtos essenciais (energia, telecomunicagao e combustiveis), mas ao verificar os
nucleos de inflacdo, percebe-se ainda uma pressao sobre os precos. Neste caso, e
possivel a manutengédo de uma Selic alta por mais tempo, o que se entende em taxas

atrativas no mercado de titulos publicos.

Toda informacao exposta esta refletida no boletim Focus de 23/09/2022, em
que o mercado sugere uma queda de IPCA em 2022 para 5,88% e 2023 para 5,00%,
acompanhado de uma leve queda da Selic para 11,25% em 2023. Porem a
expectativa é que a queda da taxa de juros ocorra somente no segundo semestre e
que pode ser revisado na verdade como uma nao redugdo, uma vez que a inflacao
em 2024 esta elevando dado uma disseminacgéo inercial dos pregos, afastando

novamente da meta de inflagéo.

f\

Reitera-se que o boletim Focus passa por revisdes semanais, de forma que
esses dados podem ser modificados. Comparando o IPCA do Focus com o IPCA

atual, 0 més de agosto mostrou novamente um movimento de deflacdo em que o

\
\;%QO)

)
)

indice atingiu uma queda de 0,39% e acumula no ano 4,39%, o que sugere em //

correcdes para baixo do IPGA cheio. Outro fator que motiva uma manutengao de tax&f"
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Selic alta € o problema de fuga de dolar para os EUA, este que tambem passa pelo
processo de elevacgéo das taxas de juros. Para evitar problema cambial de paridade

dolar e real, & necessario capturar a atencgéo de investidores com taxas mais altas.

O INPC atingiu 0,31% em agosto, acumulou 8,83% em 12 meses e 4,65% no
ano. Esse indicador é especialmente relevante para o cenario fiscal do proximo ano.
Embora o limite do teto de gastos seja corrigido pelo IPCA, diversas despesas
obrigatorias, sujeitas ao teto, sao reajustadas pelo INPC acumulado do ano, como por
exemplo o salario-minimo. Dessa forma, o controle deste indicador promove melhor
gestao do fluxo de receita e despesa, de modo a melhorar a credibilidade do governo
e assim reduzir o risco fiscal. Uma outra forma de exposicéo dos dados se encontra

no grafico 1, o qual apresenta uma linha decrescente do IPCA acumulado.

Variacdo Mensal do INPC, IPCA e IPCA acumulado

Fonte: Bacen Gréafico 1

Levando em conta o cenario do pais e o balango de riscos, o Copom observou
que, além da inflagéo, existe outros fatores condicionantes para a manuteng¢ao de uma
taxa Selic alta. Outros fatores que escapam do controle monetario dizem respeito ao
risco fiscal, em que a priori 0 governo contrabalanceou os efeitos monetarios, e as
questdes externas, principalmente a elevagéo das taxas de juros nos Estados Unidos,
que reflete na elevagéo do prémio de curto prazo dos titulos americanos e sucede em

uma fuga de dodlares e desvalorizagéo do real. De acordo com o grafico 2, um ajuste

W

mais tempestivo da politica monetaria foi a estratégia apropriada que assegurou a/

convergéncia da inflagao, que esta variavel atingirad a meta, de acordo com as

\ ¥
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expectativas, somente em 2024. O boletim Focus projeta que a elevagao dos juros ja
atingiu um pico suficiente para controlar a inflagédo e que a mesma, a partir de 2023
comece a reduzir. A trajetéria de juros passa de 13,75% em 2022 para 11,25% ao final
de 2023 e 8% em 2024.

Meta Selic
gl
Il
T
Jf
[/_; P —
'(__.... |
Fonte: Bacen Gréfico 2

De acordo com o Boletim Focus do Banco Central do Brasil, conforme pode ser
observado no Grafico 3, o PIB brasileiro em 2022, obteve uma orientagao positiva ao
longo do ano. O que o boletim de janeiro de 2022 sugeria em sucessivas quedas,
provocaria um patamar de crescimento de apenas 0,28%, o boletim mais recente
projeta um aumento de PIB em 2,67%. Apesar de uma taxa Selic apontar para uma
identificacdo de desaceleragao econdémica, o governo estimulou a economia através
de politicas assistencialistas e redugdo do tributo do ICMS. O efeito direto € mais
dinheiro em circulacédo, melhores condigdes do mercado de trabalho, maior geragao
de vagas e mais consumo. A projegdo de 0,50% em 2023 ocorre devido as incertezas

do desempenho global. A preocupagdo mundial atualmente € a necessidade de \b)
provocar uma recessao, a fim de se controlar a inflagéo disseminada nas principais \R

economias avancadas. Outro fator é a queda dos pregos das commodities,

W

reproduzindo um ponto de atengdo, devido ao Brasil ser um pais exportador de

commodities.
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Expectativa PIB

Fonte: Bacen Grafico 3

O desempenho da conjuntura fiscal apresentou até agosto melhores
resultados, no que se refere as receitas primarias. No acumulado de 2022 ate agosto,
a receita teve um aumento real de 14,4% comparado a 2021. Até o momento, a
arrecadacao reflete a dindmica atual do pais, seja pelo nivel de atividade econdmica,
inflacao e precos das commodities, mesmo que os dois ultimos iniciaram o processo
de arrefecimento. Com essas duas variaveis com sinais de recuo, em consequéncia

havera reducédo de tributos nos préximos meses.

Ao avaliar o Projeto de Lei Orgamentaria Anual de 2023, foi evidenciada a
sinalizagdo das expectativas de manutengdo de estimulos fiscais, alguns ja
incorporados no projeto e outras evidenciadas em mensagens dos candidatos a

presidéncia.

Sobre as despesas primarias do governo central, projeta-se um crescimento
nominal de 12,9% em 2022. Ja as despesas primarias da Unido representam um
crescimento real de 37,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O ponto \
relevante na mensuracao das despesas do governo € que um valor mais baixo para o e
IPCA resulta em um teto de gastos mais baixo. Caso o cenario do boletim Focus se \R

concretize e exista de fato a queda do IPCA, resultaria num teto mais baixo e que

deveria ser revisado, dada as motivacbes de prosseguir com politicas fiscais

V&

expansionistas.
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A relacao divida bruta do governo caiu para 83% do PIB, contudo o receio
decorre das discussdes sobre o orcamento de 2022, uma vez que a situagao fiscal
pode se deteriorar no tempo. Em consequéncia, a piora na curva de juros reflete a
preocupacdo com a potencial deterioragéo fiscal do pais, isto &, a proposta de retirada
de despesas do teto, pagamento de precatérios e o possivel aumento de gastos

permanentes, como por exemplo o aumento do Bolsa Familia.

Conclui-se a permanéncia de risco fiscal em 2023, tanto pelo lado da receita
quanto pela despesa. A desaceleragéo projetada da atividade econémica domestica
e externa reduzem a capacidade de arrecadagdo por parte do governo, e
consequentemente menor receita, que induz ao desequilibrio financeiro, dadas as
tratativas ja regulamentadas, que devem interferir no teto de gastos. De acordo com
o grafico 4, a conjuntura atual mostra que a divida do governo esta caindo, mas aqui
entende-se que as receitas advindas da inflagdo, da venda de algumas empresas
estatais, de dividendos exorbitantes da Petrobras, foram ganhos atipicos de 2022. De
acordo com o Relatério de Acompanhamento Fiscal, o subgrupo Bolsa Familia elevou

em 3,75 vezes o custo entre 2021 e 2022.

Outra incégnita para o proximo ano é de que forma o novo presidente, a equipe

econdmica e todos os grupos da Camara e do Senado irao gerir.

Divida Bruta do Governo

. /

Grafico 4

Fonte: Bacen
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Outra variavel afetada pelo contexto da economia brasileira e que ilustra a
maior percepgado de risco € a curva de juros. No Grafico 5 é possivel observar como
que a curva de juros se comportou em diferentes momentos no decorrer de 2022,
sendo o maior destaque, a elevagao da inclinagdo da curva em veértices curtos em
janeiro. Tal fato ilustrava a incerteza dos investidores no curto prazo, principalmente
em relagdo ao quadro fiscal, que pode se agravar ainda mais caso o governo adote
novas medidas que piorem as contas publicas no longo prazo. Mas no decorrer do
ano, a economia foi se tornando mais transparente, aliviando em termos a

preocupacao com a inflagdo e a situagdo monetaria.

Curva de Juros

Fonte: Bacen Grafico 5

A analise do desempenho do mercado de trabalho e perspectivas em 2022
segue resiliente conforme uma atividade econémica aquecida. Conforme exposto no
Grafico 6, ha um avango da populagdo ocupada no setor formal e informal da
economia e a diminuicdo da taxa de desemprego. Apesar da queda dos salarios em
termos reais, o0 aumento das contratacdes esta impactando a massa de rendimentos

do trabalho, contribuindo positivamente para o desempenho do consumo das familias. \

\b;u
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Taxa de desocupacéo

| MLA””LMUMU%MAN

Fonte: Bacen Grafico 6

De uma maneira geral, para o ano de 2023 é esperada uma desaceleracéo
econdmica global advinda de politicas contracionistas que visam arrefecer os efeitos
da inflagdo. Além das medidas contracionistas, caso persista a guerra entre Ucrania
e Russia, poderd haver um agravamento no fornecimento de commodities,
principalmente as de energia. Outro contratempo é a falta de sustentabilidade
econdémica na China, que apesar de medidas politicas fiscais expansionistas,
questoes referentes ao Covid sugerem uma perspectiva de cautela. Contudo, é
importante destacar que ainda existem fatores de riscos relevantes que podem afetar
de maneira significativa o cenario projetado. Fatores como a eleicdo do proximo
presidente brasileiro e sua indicag&o para Ministro da Economia, revisdo do teto de
gastos, continuidade de isengdo de alguns impostos como PIS e Cofins, Novas
revisées para a taxa de juros dos EUA, devem ser considerados nas decisdes dos

responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS.

Por fim, na sequéncia sao elencados alguns pontos sobre a relagao que se
estabelece entre o cenario econémico projetado - tanto internacional, quanto nacional

\ (-
- € 0 seu impacto para os investimentos em 2023: \K%\VU

a) Renda Fixa

Na renda fixa é importante

s€ acompanhe as decisdes politicas que/ /{/

Sse fator, conforme destacado anteriormente

§ 6/

()

possam afetar as finangas publicas.

~
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ocasionou em grandes movimenta¢des na curva de juros ao longo de 2022, e deve
continuar a afetar a renda fixa nos préximos anos, principalmente apds a discussdo
sobre o orgamento do governo em 2023 e o movimento de inflagdo. Dessa forma, é
esperado que especialmente os benchmarks de maior duration (IRF-M, IRF-M 1+,
IMA-B e IMA-B 5+) apresentem volatilidade em decorréncia do risco fiscal e
movimento de deflagdo. Adicionalmente, o cenario de queda da Selic pode causar
ganhos de rentabilidade em ativos de renda fixa pré-fixada ou hibridos, haja visto que

0s juros ja contratados sofrem marcagéo a mercado de forma positiva.

Com a atual volatilidade nas curvas de juros dos titulos publicos de emissdo do
tesouro Nacional os gestores vém oportunidade em uma atuagdo mais ativa na
compra e venda desses ativos respeitando os limites da resolugdo assim como a
manutengao dos riscos de mercado. Mesmo com a marcagao a curva refletindo um
ganho desses titulos, esse ganho s6 sera realizado quando de fato os titulos forem
vendidos; Os gestores observaram que essa forma mais ativa é presente em
diversos fundos de instituices financeiras e esses fundos tem apresentado
performance acima do mercado devido a volatilidade do cenario atual. Os gestores
também irdo fazer uma nota explicativa a cada venda reportado o atual cenario

econdmico que motivou a venda dos referidos titulos.

Devido a atual taxa de juros visamos também a alteragado das aplicagées que
trata o Art. 7 IV elevando seu limite objetivo para 4%, devido a possivel melhora dos
spreads bancarios, resultado desse aumento, ressente nas taxas de juros o que
torna esse ativo mais atrativo devido seu risco/retorno ao cumprimento da meta

atuarial.

b) Renda Variavel:

Entre os fatores que fendem a criar um cenario favoravel para a renda variavel
destaca-se o avango do Banco Central no aperto monetario e uma esperada
recuperagéo econdmica. De negativo para esse segmento de investimentos destaca-
se uma possivel troca de governo, ministros, risco fiscal, a lenta recuperagéo para
setores especificos e a sensibilidade da bolsa brasileira a conjuntura politica nacional
e internacional. Como isso surgimos a redugdo em 6% para fundos de agées

17
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totalizando essa aplicagéo para 10% do total do patrimoénio do Instituto.

De uma maneira geral, no relativo com o exterior, alocagdo em renda variavel
no Brasil torna-se mais favoravel, sendo esse um importante tipo de investimento para
a diversificacdo e busca por uma rentabilidade adicional para o portfélio. E importante
destacar, no entanto, que a alocagéao de um elevado percentual da carteira em renda
variavel pode gerar uma exposi¢éo excessiva a riscos, tendo como consequéncia uma

grande elevagao na volatilidade da carteira.

Ainda sobre a renda variavel, € importante destacar que no contexto desse tipo
de investimentos o RPPS deve se atentar sobre a curva de juros futura, dado que ela
exerce impacto direto no fluxo de caixa e valuation das empresas negociadas em
bolsa. Pode-se explorar outros ativos como os Exchange Traded Funds (ETF) para
uma alocagao mais tatica e principalmente, fundos multimercados com sufixo hedge

afim de nao deixar o instituto exposto de forma direcional a esta classe de ativos. a
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c) Investimentos Internacionais

Os investimentos internacionais representam uma importante fonte de
diversificagéo para o RPPS ao permitir a redugdo da exposicao do portfélio ao risco
Brasil. Esse tipo de investimento pode funcionar como uma protegao para a carteira
no caso de uma deterioragéo da conjuntura econémica brasileira, além de permitir o
ganho com fatores que afetem positivamente a economia de outros paises. Para esse
segmento de investimentos, os principais fatores de risco que se apresentam para
2023 sao a evolugéo da inflagdo, quebra de cadeias produtivas e a eficacia das
politicas monetarias por parte dos principais bancos centrais do mundo. Outro fator
importante para alocagdes em fundos de investimentos no exterior € o cambio, haja
visto que em caso de uma deterioragido da economia local, volatilidade nas taxas de
juros, um portfolio com exposi¢do ao cambio traz uma protecdo por ter menor
correlagao com as dificuldades locais. Novamente ressalta-se que entre alocacao em
renda variavel Brasil e renda varidvel no exterior, manter exposicao a Brasil pode ser
mais assertivo dado que encontramos mais avangados no combate a inflagéo e aperto
monetario.

Fundo Imobiliario: Para 2023 visamos uma oportunidade em fundos Imobiliarios

pois acreditamos que o ciclo de alta de juros ja tenha atingindo seu maximo e as cotas

dos fundos ja tenha passado por essa corregdo o que traz uma oportunidade de /

investimento em pregos mais justos. 4
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4, ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Considerando-se o cenario econémico projetado no ano corrente para 2023 e
os limites de alocag&o instituidos pela Resolugao CMN 4.963/2021, abaixo é definida

a estratégia de alocagéo adotada pelo RPPS para o ano de 2023.

A coluna "estratégia alvo" se refere a um objetivo assertivo de investimento,
baseado no cenario projetado na presente data. No entanto, as colunas "limite inferior”
e "limite superior" tornam as decisées de alocagao mais flexiveis, uma vez que tanto
0 cenario econdémico quanto os investimentos sdo dindmicos e variam no tempo.

RESOLUGAO  LIMITE ESTRATEGIA  LIMITE

LMITE BE ALOCARAL DB RECUREOR 4.963/2021 INFERIOR ALVO SUPERIOR

ARTIGO 7 - SEGMENTO DE RENDA FIXA 71%

|, a- TITULOS PUBLICOS DE EMISSAQ DO TN 100% 0% 45% 100%
I, b-FI100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAQ DO TN 100% 0% 10% 100%
l, ¢- ETF - 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100% 0% 0% 100%
Il - OPERAGOES COMPROMISSADAS 5% 0% 0% 5%
Ill,a - FI RENDA FIXA - GERAL 60% 0% 10% 60%
lll, b - ETF - INDICES DE RENDA FIXA - GERAL 60% 0% 0% 60%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAO DE INST. FINANC. BANCARIAS 20% 0% 4% 20%
V, a- FI EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR 5% 0% 0% 5%
V, b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5% 0% 2% 5%
V. ¢ - FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 5% 0% 0% 5%
ARTIGO 8 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 10%

l,a- Fl ACOES 30% 0% 6% 30%
|, b-ETF - INDICES DE AGOES 30% 0% 4% 30%
|- FUNDO DE RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA 10% 0% 0% 10%
lll - FI DE AGOES - BDR NIVEL 1 10% 0% 0% 10%
ARTIGO 10 - SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 10%

I, a- FI MULTIMERCADO - ABERTO 10% 0% 10% 10%
l,b- FIEM PARTICIPACOES 5% 0% 0% 5%
I, c- FI "ACOES - MERCADO DE ACESSO’ 5% 0% 0% 5%

ARTIGO 11 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS  © 5%

FI IMOBILIARIOS 5% 0% 5% 5%
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADG

EMPRESTIMO CONSIGNADO
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A estratégia alvo consiste em manter alocacdo predominante em ativos de
renda fixa pos fixados via fundos. Ressalta-se que os ativos de renda fixa pos, podem
ser adquiridos também via Titulos Publicos Federais e titulos privados elegiveis pela
Resolugao CMN n° 4.963 desde que emitidos por instituicdes que fagam parte da lista
exaustiva da SPREV. Outro ponto importante é constar como “estratégia alvo”
alocagao em renda variavel, sendo esta utilizada de forma tatica e nao estratégica,

assim como a possibilidade de alocagao em titulos IPCA+ e/ou pré.

Havendo mudangas significativas no cenario macroeconémico, o RPPS podera
ter alocagcdes acima ou abaixo da “estratégia alvo”, sempre respeitando os limites

definidos como minimo e maximo em cada artigo, incisos e alineas.
4.1  Vedacgodes e limites

A gestao dos recursos do Instituto é baseada nos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. Portanto, na tomada de decisdo da alocacao de recursos do Instituto
devera ser observada a estratégia de alocag&o definida nesta Politica de Investimento,
aléem de serem observadas as vedacées e limites estabelecidos na Resolugdo CMN
4.963/2021.

Destaca-se da referida Resolugdo os limites para aplicagdo em um mesmo

fundo de investimento:

v' As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice nao
podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagées dos
recursos do regime proprio de previdéncia social. Exceto para aqueles
que tenham em sua politica de investimentos alocacées exclusivas em titulos
publicos ou em operagdes compromissadas lastreadas nos mesmos.

v O total das aplicagées dos recursos do regime proprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15%

(quinze por cento) do patrimoénio liquido do fundo.

S
W
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Com relagdo aos limites utilizados para investimentos em titulos e valores
mobiliarios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica o RPPS
devera observar os seguintes limites de alocag&o por emissor:

v até 100% do patriménio total do RPPS se o emissor for o Tesouro Nacional;
v até 20% do patriménio total do RPPS em instituicao financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

v até 10% do patriménio total do RPPS nos demais emissores.

Por fim, para proteger o RPPS de situagdes de conflitos de interesse, ficara
vedada por essa Politica de Investimentos a alocagado simultdnea de recursos
financeiros em Fundos de Investimento Imobiliario — FIl e Fundos de Investimento de
Direito Creditorio — FIDC de uma mesma Instituigdo Financeira, Gestora ou
Administradora de recursos ou qualquer outra empresa que componha o0 mesmo

grupo financeiro.

5 DIRETRIZES PARA A GESTAO DOS RECURSOS
5.1 Modelo de Gestao

A Resolucdo CMN 4.963/2021 e a Portaria 1.467/2022 determinam trés perfis
de modelo de gestéo, sendo eles: gestao propria, gestéo por entidade autorizada e
credenciada, ou ainda gestao mista. Dentre os modelos anteriormente mencionados,
o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar adota a gestao

propria para a administragao de seus recursos.

Tal como definido pelo artigo 21 da Resolugdo CMN 4.963/2021, na gestao
propria “as aplicagbes séo realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do
regime préprio de previdéncia social’. Sendo observado que, conforme definido pela '
Portaria MTP 1.467/2022, a gestao dos recursos do RPPS devera ser assumida por o
profissionais aprovados em “possuir certificagdo, por meio de processo realizado por\\
entidade certificadora para comprovagdo de atendimento e verificag@o de /
conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado J

cargo ou fungdo, néo ter ido condenagao criminal ou incidido em alguma dasv’ /C/)

N /z

-
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demais situagées de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar; possuir comprovada experiéncia no exercicio
de atividade nas &reas financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizag&o,

atuarial ou de auditoria; e ter formag&o académica em nivel superior.

Além disso, destaca-se pelo art. 280 da Portaria MTP 1.467/2022 estabelece a
implantacdo do comité de investimentos sera facultativa para os RPPS com ativos
garantidores do plano de beneficios iguais ou inferiores a R$ 5.000.000,00 (cinco

milhdes de reais), limite que sera reajustado, anualmente.
52  Meta de Rentabilidade

A Meta Atuarial € a rentabilidade minima que deve ser buscada pelo Instituto,
e é definida com o objetivo de ser uma taxa que garanta o seu equilibrio financeiro e

atuarial.

Essa taxa € a mesma empregada para descontar a valor presente o passivo
atuarial dos beneficios do RPPS dimensionados na avaliagao atuarial, sendo obtido
ao final deste processo o patriménio minimo necessario para que o RPPS seja capaz
de honrar com seus compromissos ao longo do tempo. Desse modo, 0s investimentos
do Instituto devem ser remunerados no minimo pela mesma taxa empregada na
avaliacdo atuarial, com a finalidade de que o equilibrio financeiro do RPPS seja

mantido.

Conforme o art. 39 da Portaria MTP 1.467/2022, A taxa de juros real anual a
ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a
duracao do passivo do RPPS. Sobre o calculo da duracéo do passivo, este devera ser
efetuado nos fluxos atuariais, observada a metodologia constante do Anexo VI da,_\ \’é
Portaria 1.467/2022, e ser distinto para as massas previstas no § 1° do art. 27. R

A principio ndo ha relagdo entre a meta atuarial e o valor expresso como

benchmark da politica de inyestimentos, ja que a primeira tem como padrao ataxade ¢

/23



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

juros a termo e a segunda deva refletir o resultado esperado da carteira no exercicio.
Entretanto, aconselha-se que seja usado o mesmo valor para taxa de juros e para

meta atuarial, que é definido pelo Atuério responsavel.

Portanto, para o ano de 2023 o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores de Cajamar ira adotar a taxa de 4,99% ao ano, acrescida da inflagcao

acumulada no periodo, mensurada pelo IPCA.
53 Avaliacdo de Desempenho das Aplicacoes

Como forma de se avaliar a evolugao das aplicagdes e a diversificacao do
portfolio do Instituto seréo elaborados trés tipos de relatérios mensalmente: apuragao,

resumo de carteira e relatério de investimentos.

v" Apuragéo do Resultado Financeiro:
Este relatorio apresenta as movimentagoes, os saldos inicial e final e 0
resultado obtido com cada ativo da carteira no decorrer do més de

referéncia do relatorio.

v" Resumo da Carteira de Investimentos:
Este relatorio apresenta a composi¢ao da carteira do RPPS por instituicao
financeira e por segmento de investimentos. Além disso, € exposto também

o histérico de rentabilidade e a evolugao do patriménio do RPPS.

v Relatério Mensal de Carteira:
Este & um relatdrio completo que contém informagdes sobre risco, retorno,
composicdo e custos da carteira. De maneira mais detalhada, nesse
relatorio sdo apresentadas: (i) composicdo da carteira por ativos e por
instituicdo; (i) caracteristicas de liquidez e custos dos ativos da carteira; (iii)
informacées sobre o desempenho e o risco dos investimentos; (iv) 8y
movimentagdes financeiras realizadas no decorrer do més; (v) analise do

enquadramento dos investimentos a legislagao vigente; e, (vi) comentarios

do contexto econdémicg-do més de referéncia do relatorio.
\ ;
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54 Gerenciamento dos Riscos

O risco de um investimento pode ser definido como a probabilidade de o
investimento proporcionar um retorno diferente daquele que era esperado no
momento da aplicacdo. Na literatura sobre investimentos s&o destacadas diversas
fontes de riscos, que podem fazer com que os retornos sejam diferentes da
expectativa do investidor. Na sequéncia é feita uma apresentagéo néo exaustiva dos

principais tipos de riscos.
5.4.1 Risco de Mercado

Este risco pode ser definido de maneira sucinta como o risco de se verificar
perdas nos investimentos em decorréncia das variagdes nos pregos de mercado dos
ativos. Todas as aplicagées estao sujeitas em maior ou menor intensidade a este tipo

de risco.
5.4.2 Risco de Crédito

O risco de crédito esta associado a possibilidade de o investidor verificar perdas
em decorréncia do rebaixamento na classificagado de risco do emissor, da elevagao
das taxas requeridas pelos investidores para o titulo em questdo, ou pelo
descumprimento por parte do emissor de suas obrigagbes, seja com relagao ao

pagamento dos juros ou do principal da divida.
5.4.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez relaciona-se a dificuldade de se comprar ou vender um ativo
no momento e pelo prego desejado. O principal impacto do risco de liquidez surge
quando o investidor deseja vender rapidamente um ativo no mercado, caso este ativo
seja de baixa liquidez, sera necessario ofertar o ativo por um prego inferior ao seu real
valor, de modo a atrair investidores interessados, culminando assim em perdas para

o investidor.
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5.4.4 Risco de inflagdo

A inflagao é um risco a ser monitorado pelo instituto, dado que a meta atuarial
e de rentabilidade estabelecida nesta politica de investimentos incorpora o IPCA.
Logo, caso a inflagdo se desancore, torna-se mais complexo o atingimento da meta

atuarial e de rentabilidade para o ano vigente.
5.4.5 Outras Fontes de Risco

Vale destacar que os riscos de um investimento n&o se restringem aos
mencionados anteriormente. Dentre os outros riscos que devem ser considerados na
tomada de decisao na escolha de um investimento menciona-se os Riscos Sistémico,

Proprio do Ativo e Legal.
5.4.6 Metodologia para Avaliagdo de Riscos e Performance

Para o acompanhamento e controle da performance e dos riscos do portfolio, o
Comité de Investimentos ira receber mensalmente o Relatério Mensal de Carteira com
um detalhamento acerca da performance e dos riscos dos investimentos no periodo.
Para tanto, este relatorio ira apresentar indicadores de performance e de risco

amplamente utilizados pelo mercado financeiro, tais como:

v Volatilidade:

A volatilidade € uma medida para o risco de um investimento, mostrando o
quanto os retornos desviam de seu valor médio. Logo, quanto maior for a
volatilidade de um investimento, mais seus retornos tendem a desviar da média,
refletindo um maior risco do ativo em questao. Matematicamente a volatilidade
é dada pelo desvio-padrao dos retornos do portfélio. Esta medida de risco sera
demonstrada no més de competéncia, nos Ultimes 3 meses e nos Ultimos 12

meses para melhor compreensao.

v Beta:

Medida para o grau de risco nao

iversificavel, ou risco de mercado, do
portfélio. Posto de outra forma, € uma medida da sensibilidade da carteira em
relacdo ao mercado como um todo. No calculo do Beta para o relatério € «\)
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w

(

\J



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

considerado o indice Ibovespa como proxy para o mercado e o CDI como ativo
livre de risco. Na interpretagao do Beta, quando o indice for maior que 1,0 diz-
se que o portfolio € mais arriscado que o mercado (Ibovespa); quando o valor
é igual a 1,0 o portfolio tende a acompanhar as variagées do mercado; e,
valores menores que 1,0 para o Beta indicam um portfélio defensivo, que tende
a variar menos que o mercado como um todo. Esta medida de risco sera
demonstrada no més de competéncia, nos ultimos 3 meses e nos ultimos 12

meses para melhor compreensao.

v Alfa de Jensen:

Esse indicador compara os retornos observados para o portfélio com o retorno
previsto a partir da estrutura tedrica do Capital Asset Princing Model — Modelo
CAPM. Sendo assim, o objetivo deste indicador € evidenciar se ha prémio de
gestao ativa dos recursos, ou seja, se os retornos obtidos sdo maiores do que
os retornos esperados pelo modelo. Valores maiores para o Alfa indicam que a
gestao do portfélio tem obtido sucesso em alcangar retornos maiores que o
esperado para o portfélio. Esta medida de risco sera demonstrada no més de
competéncia, nos ultimos 3 meses e nos ultimos 12 meses para melhor

compreensao.

v indice de Sharpe:

O indice de Sharpe avalia o prémio (retorno) obtido pelo portfélio para cada
unidade adicional de risco (volatilidade) assumido. O valor do indice é dado

pela relagédo entre o excesso de retorno obtido pelo portfélio sobre o ativo livre

de risco (CDI) e a volatilidade do investimento. Valores maiores para o indice‘ \
de Sharpe indicam que o risco incorrido pela carteira foi convertido em retorno, \%}i’u
ao passo que valores negativos para esse indice demonstram que o CDI | ,

superou a rentabilidade da carteira no periodo analisado. Esta medida de risco

sera demonstrada no més de competéncia, nos Ultimos 3 meses e nos ultimos

L/
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12 meses para melhor compreenséo.
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v Indice de Treynor.

O Indice de Treynor € uma medida similar ao indice de Sharpe, dado que seu
objetivo também é mensurar o prémio obtido pelo portfolio para cada unidade
adicional de risco. No indice de Treynor, no entanto, é avaliado o prémio de
retorno em relacdo ao risco sistematico, medido pelo Beta. Tal como ocorre
para o indice de Sharpe, quanto maior o valor do indice de Treynor melhor foi
o desempenho do portfélio em relagéo ao risco tomado. Esta medida de risco
sera demonstrada no més de competéncia, nos Ultimos 3 meses e nos ultimos

12 meses para melhor compreensao.

v Tracking-Error.

O Tracking-Error mensura a capacidade de um investimento em replicar seu
benchmark. Quanto menor for o valor deste indice, mais os retornos
observados do investimento tendem a se aproximar dos retornos de seu
benchmark. Para a estimagdo deste indice nos relatorios mensais &
considerada a Meta Atuarial do Instituto. Esta medida de risco sera
demonstrada no més de competéncia, nos ultimos 3 meses e nos ultimos 12

meses para melhor compreensao.

v Value-at-Risk (VaR):

O VaR estima a perda maxima esperada para um investimento em um
determinado horizonte temporal para dado nivel de confianga. No relatdrioy, M})
mensal de acompanhamento de carteira, o VaR sera estimado considerando a\k‘\
perda maxima em um dia com 95% de confianca. Esta medida de risco sera
demonstrada no més de competéncia’, nos ultimos 3 meses e nos ultimos 12 "x

meses para melhor compreensao.

v Drawdown:

O Drawdown auxilia a determinar o*fisco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido /
em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Drawdown

é medido desde que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de ;,
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior ‘

)
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queda ocorrida no periodo. Na interpretagdo dessa medida, quanto mais
negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco
do ativo. Se o Drawdown de um ativo ou portfélio for igual a zero, indica que
nao houve desvalorizagao ao longo do periodo avaliado. Esta medida de risco
sera demonstrada no més de competéncia, nos Ultimos 3 meses e nos ultimos

12 meses para melhor compreensao.

v Stress Test:

O Stress Test € comumente utilizado para mensurar como situagbes de
estresse no mercado podem impactar o portfélio. Por se tratar de uma medida
de risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um complemento as
métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e VaR, por exemplo. Em geral,
o teste é formulado em duas etapas. A primeira consiste na elaboragao de um
cenario de estresse em que sao aplicados choques exégenos aos fatores de
risco que influenciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos. Desse modo, quanto maior a perda
projetada nesse cenario, maior € O risco e a exposi¢ao do portfélio a choques

de mercado.

Todas as analises de risco e performance descritas no item 5.4.6 deverao
constar suas notas metodologicas e explicativas para fins de melhor entendimento por
parte dos membros do comité que nao possua familiaridade com um ou outro
indicador. Ademais, ressalta-se que para a tomada de decisdo a respeito de
investimentos sujeitos ao Risco de Crédito devera ser observada a nota de rating
atribuida a instituicdo emissora da divida ou gestora e administradora no caso de
fundos de investimentos.

Como mecanismo para gestao e mitigagao dos riscos decorrentes da liquidez
dos investimentos, a tomada de decis&o sobre a carteira de investimentos do Instituto
devera ser pautada na Asset Liability Management (ALM), de modo a sempre priorizar
o equilibrio entre os investimentos e as obrigagdes do Instituto, sendo destacado na
Portaria MTP n° 1.467/2022 que uma c}é

zelar pela solvéncia e liquidez do plang/|

obrigagées dos responsaveis pelo RPPS é

@)
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5.5 Precificagao de Ativos

Conforme estabelecido pela Portaria MTP 1.467/2022 os ativos e/ou cotas de
fundos de investimentos mantidos pelo RPPS em sua carteira deverdo ser

precificados seguindo a Marcacao a Mercado (MaM).

A MaM consiste em atribuir ao ativo o valor pelo qual ele poderia ser negociado
imediatamente no mercado, refletindo assim seu valor real. Para realizar a MaM e
preciso que se atribua ao ativo o seu prego de mercado na data de interesse, caso o
ativo nao possua liquidez suficiente ou ndo possua um prego observavel na data
devera ser considerada uma estimativa adequada para o preco que seria obtido caso

o ativo fosse negociado no mercado.
56  Plano de Contingéncia

Visando o controle da exposicao a riscos e de potenciais perdas e também a
garantia do cumprimento dos requisitos e limites estabelecidos pela legislagéo vigente
e por essa Politica de Investimento, € estabelecido o Plano de Contingéncia, que
abrange as medidas a serem tomadas pelos Gestores e membros dos Comités e
Conselhos do RPPS caso sejam observadas inadequag¢des. Desse modo, sao

estabelecidos os seguintes procedimentos:

v Desenquadramento em relagdo a legislagdo e a Politica de
Investimentos:

Por meio do Relatério Mensal de Carteira sera apresentado o enquadramento

dos investimentos em relacao a legislagéo vigente e aos limites estabelecidos

por essa Politica de Investimentos. Desse modo, quando forem identificadas
situagcdes de desenquadramento, os responsaveis pela gestao dos recursos do
RPPS deverao apurar as causas para o desenquadramento, suspender a \ \U’
aplicagéo de recursos no ativo ou classe de ativo desenquadrados e tomar as \

medidas necessarias para o reenquadramento do portfélio ou apresentar para

o Conselho Administrativo as jus 'fi\cativas para a ndo adogao de medidas. O
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v Exposicao excessiva a riscos:

Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS deverdo acompanhar
mensalmente a evolugdo das medidas empregadas para o acompanhamento
de risco do portfélio, detalhadas no item 5.4. Caso seja identificada uma
exposicdo excessiva a algum fator de risco, ou sejam observadas variagbes
anormais ou a elevagao dos fatores de riscos, os responsaveis pela gestao dos
recursos do RPPS deverdo convocar uma reunido com o Comité de

Investimentos para a avaliagado dos ajustes pertinentes na carteira.

A analise de exposigdo excessiva a riscos sera pautada em stress test de um
periodo minimo de 24 meses, em que sera demonstrado de forma estratificada todos
os fatores de risco ao qual o instituto esteja exposto (renda fixa ou variavel no Brasil
ou exterior, FIP, Fll ou FIDC), a alocagdo em cada um dos fatores de risco identificado

e o resultado do pior cenario em valores percentuais e monetarios.

5.7  Critérios para Credenciamento

Conforme determinado pela Portaria MPS 1.467/2022 e pela Resolugdo CMN
4.963/2021, as instituicbes que receberem aplicagées do Instituto devem ter sido

previamente objeto de credenciamento.

Para o credenciamento destas instituicées, a Portaria 1.467/2022 define que

devem ser observados no minimo:

v Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissédo de Valores Mobiliarios ou 6rgéo

competente;

v Observagcdo de elevado padrao ético de conduta nas operagées
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do
Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros

orgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

v Regularidade fiscal e pigw

W
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No caso de fundos de investimentos, a Portaria MTP 1.467/2022 determina que
o administrador, o gestor e o distribuidor do fundo devem ser objeto de
credenciamento prévio, observando no minimo: o histérico e experiéncia de atuagao

e 0 volume de recursos sob sua gestao e/ou administracao.

Sobre o processo de credenciamento, a Resolugdo CMN 4.963/2021 determina
que devem ser observados no minimo critérios como o histérico e a experiéncia de
atuacdo da instituicdo, o volume de recursos sob gestdo e administragédo da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢édo a risco reputacional, o padrao ético de
conduta e a aderéncia da rentabilidade dos investimentos a indicadores de

desempenho.

Dado o exposto, ao fim do processo de credenciamento e analise das
caracteristicas consideradas, sera atribuida uma nota geral tanto ao administrador
quanto ao gestor do fundo. Maiores detalhes sobre o processo de credenciamento do

Instituto encontram-se disponiveis no Edital de Credenciamento.
5.8 Exigéncias técnicas para contratacao de profissionais

As empresas contratadas para assessoramento, analises, elaboracado de
relatorios ou fornecimento de qualquer outro tipo de informagéo que auxilie o processo
decisoério de investimentos do instituto, devera atender cumulativamente os seguintes
critérios: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), registro na
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e registro em Conselho Regional de
Economia (CORECON).

Para as empresas contratadas com finalidade de administragao, controle de
oferta de empréstimos consignados, relatorios financeiros, relatorios gerencias e
contabeis ou qualquer outro tipo de suporte técnico e operacional relacionados a
subsecgao VI da Portaria CMN n°® 4.963, devera atender cumulativamente os seguintes
critérios: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), possuir plataforma
criptografada e assinatura digital por meio de reconhecimento facial para fins de
prevencao de fraudes, além de suporte APl ou WEB que possibilite a comunicagao

com outros sistemas ja utilizados pelo instituto, principalmente os sistemas contabeis

e de controladoria de invest tos ao qual o RPPS ja possua ou possa vir a contratar.
32
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Para todas as empresas, devera ser comprovado aptidao para a execugio dos
respectivos servicos mediante apresentagdo de atestado de capacidade técnica
fornecido por pessoa juridica de direito publico. A equipe técnica deve ser composta
por profissionais devidamente registrados nas entidades profissionais competentes e
deve conter no minimo 1 (um) consultor de valores mobiliarios, com no minimo uma
das certificagbes financeiras reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

descritas no anexo “A” da Resolugdo CVM n° 19/2021.

Estes profissionais devem fazer parte do quadro permanente da empresa. A
comprovagao pode ser feita através de copias autenticadas de carteira de trabalho,
da Ficha de Registro do Empregado, através de contrato de prestagéo de servigcos ou,
em caso de os profissionais serem socios da empresa, a comprovacao dar-se a
mediante da copia da Certiddao Simplificada da Junta Comercial/Contrato Social ou

livro de acionistas. /
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6 CONSIDERAGOES FINAIS

Este documento estabelece as diretrizes a serem adotadas na Politica de
Investimentos do RPPS para o exercicio de 2023, sendo considerados para tanto o
cenario prospectivo para a economia e investimentos e a legislacdo vigente no

momento da elaboragao deste documento.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista ou alterada em caso de
necessidade para a adequagdo de suas orientagbes as novas condicdes de
conjuntura econémicas e/ou alterages na legislacéo. As revisdes realizadas nesta
Politica de Investimento deverao ser justificadas, aprovadas pelo Conselho de

Administragdo do RPPS e publicadas no site e/ou mural do Instituto.

A Politica de Investimentos e suas possiveis alteracdes devem ser
disponibilizadas para os servidores e demais interessados por meio do site do RPPS,
Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao do publico em

geral.

Este relatorio foi apresentado pelo gestor dos recursos e aprovado em

08/12/2022 pelo Comité de Investimentos e Conselho de Administragao.
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ANEXO | - GOVERNANGA: ESTRUTURA DE GESTAO

Gestao dos Recursos
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