INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 1427 (CENTESIMA QUADRAGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO
CONSELHO ADMINISTRATIVO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS

SERVIDORES DE CAJAMAR.

Aos vinte e dois dias do més de novembro do ano de 2.024 (22/11/2.024), na Sede do
IPSSC - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Cajamar, situado na Rua
Vereador Mario Marcolongo, n® 462, Bairro de Jordanésia, Municipio de Cajamar, Estado
de Sao Paulo, as 9h10min (nove horas e dez minutos), iniciou-se a 1422 (Centesima
Quadragesima Segunda) Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo. Presente na
forma presencial a conselheira CIBELLI CRISTINA VIEIRA MIGUEL REZAGHI. e na
forma on-line os Conselheiros titulares, PATRICIA HAMASSAKI MACIEL, RODRIGO
SARTORI MENDES, CLARICE WIEDENHOFER, LARISSA GOMES GONCALVES DE
ARRUDA, BEATRIZ FERNANDES DAS DORES e HENI DIAS DE MORAES. Presente
o Diretor Executivo LUIZ HENRIQUE MIRANDA TEIXEIRA, bem como o Diretor de
Beneficios MARCELO RIBAS. A reunido foi conduzida pela Presidente PATRICIA,
iniciando-se a conferéncia dos presentes. Havendo quorum para deliberacao foi
procedida a abertura dos trabalhos. Diretor Luiz Miranda apresenta e-mail recebido da
consultoria, de acordo com a solicitagao da Conselheira Cibelli e concordancia dos
membros deste Conselho em nossa Ultima reunido ordinaria. Faz a leitura do e-mail, o

qual ficara anexo a esta ata. A consultoria afirma dentre outras informacgdes que a

carteira de investimentos do IPSSC até 31/10/2.024 atingiu um retorno de 97,07% de

sua meta atuarial do corrente ano. Consta também o percentual de rendimento das
letras, sendo a consultoria favoravel aos investimentos, uma vez que os bancos
emissores das LFs — Letras Financeiras estao na lista exaustiva da SPREV, bem como
enquadrados na Resolugdo 4.963/2.021. Conselheira Cibelli afirma que teve
conhecimento do e-mail, e que a resposta ndo atendeu suas duvidas, uma vez que

solicitou na reuniao anterior parecer sobre as o histérico das Instituicbes para
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monitoramento dos riscos, tendo em vista as noticias veiculadas no més de outubro, e
qual seria o impacto na venda destes ativos, mesmo que aos poucos, se na hipotese de
venda no momento haveria desagio e qual seria este, o questionamento nao se refere a
rentabilidade, mas sim a analise dos riscos da manutencao e hipotese de venda. Apos
breves explicagdes a conselheira Cibelli solicita que para melhor entendimento da
consultoria seja encaminhada copia da Ata da reunidao anterior com destaques nos
trechos onde existem os questionamentos, Diretor Luiz concorda com o envio. Os
conselheiros se manifestam que foram atendidas suas duvidas, restando apenas a
solicitagao da conselheira Cibelli. Diretor Luiz Henrique se manifesta quanto a auditoria
do Ministério da Previdéncia, sendo que as duvidas foram sanadas por ele, bem como
pelo Diretor Administrativo. Os auditores deixaram claro que se necessario serao
solicitadas informagdes adicionais, por meio digital. Diretor Luiz Henrique informa que
recebeu a Politica de Investimentos e a encaminhou ao Comité de Investimentos para
analise. Explica a necessidade de nos reunirmos apds a apresentacdo ao Conselho
Fiscal. Presidente Patricia sugere que a Politica de Investimentos seja encaminhada ao
Conselho antecipadamente, para analise e apontamentos. Conselheira Larissa sugere o
dia trés de dezembro sendo aprovado pelos Conselheiros. Diretor Marcelo apresenta o
relatorio até vinte e dois de novembro quanto a concessao de beneficios. Informa que
tiveram poucas concessdes, contudo houveram muitas solicitagdes, que devem ser
concedidas em Dezembro. Conselheiro Rodrigo indaga ao Diretor Marcelo sobre a
contratagao da junta medica, e este informa que esta realizando o termo de referéncia.
encaminhou alguns e-mails e nao recebeu retornos. Conselheiro Rodrigo sugere verificar
com a Prefeitura, e Marcelo informa que nesse momento ainda nao, e que talvez o ano
que vem, uma vez que a Prefeitura utiliza médico do trabalho e o IPSSC junta médica.
Conselheiro Rodrigo solicita celeridade quanto a essa contratagao. Marcelo informa que
tem poucos servidores, problemas com o sistema, tendo muitas atribulacoes,
divergéncias entre os servidores, estando assoberbado, contudo afirma que concluira
até Dezembro. Conselheiro Rodrigo se manifesta que esses problemas sao de gestao
administrativa, e reafirma a necessidade desta contratagao. Conselheira Cibelli se
manifesta que em conversas com o Marcelo entende que o regimento esta defasado,
sugerindo a modificacéo, e que devera ser alterado e aprovado por este Conselho. Fica

acordado que irdo confeccionar as alteragées do regimento interno, e apresentado a este
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Conselho para analise. Visando a celeridade dos trabalhos deste Conselho, fica decidido
que a reunido ordinaria sera no dia 3/12/2.024, de forma hibrida e havendo necessidade
marcamos extraordinaria ao longo do més de Dezembro, devendo ser dado publicidade
a data alterada. Presidente Patricia indaga Diretor Executivo Luiz Miranda se tem possuli
mais alguma pauta, bem como aos membros, e em ndo havendo encerra a reuniao,
agradecendo a presencga de todos. Nao tendo mais o que deliberar foi encerrada a
reunidao as 9h46min, de cujos trabalhos lavrou-se a presente ATA, devidamente assinada

pelos membros do Conselho.

/;2 DY }7 sy
CIA HAMASSAKI MACIEL ORI MENDES

LARISSA GOM
Conselheira

ALVES DE ARRUDA

/

: DE MORAES
Conselheira

CIBELLIC NA VIEIRA MIGUEL REZAGHI

Conselheira
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Re: Letra Financeira

De Ronaldo Borges <ronaldo@maisvallaconsultoria.com.br>

Para <d|relona_executiva@ipssc.sp‘gov_bv.‘

Cépia  <diradmfin@ipssc.sp.gov.br>, <comitedeinvestimentos@ipssc.sp.gov.br>
Data  2024-11-1908:34

Bom dia Luiz e Equipe do IPSSC,

Inicialmente destacamos que a carteira de Investimentos do IPSSC, com mals de R$ 600 MM de patriménio, até 31/10/2024 j4 atingiu um retorno de 97,07% de sua
meta atuarial do ano de 2024

A referida meta atuarial do IPSSC é de IPCA + 4,91%.

Na composicdo da carteira estdo 4 Letras Financeiras (LFs) que ocupam o espago legal permitido na legislago que regula os investimentos dos RPPSs: a
Resolugéo 4.963/21.

S&0 as sequintes essas 4 LFs:

* LF BANCO MASTER 26/10/2031 IPCA + 7,00%
* LF BANCO MASTER 15/12/2031 IPCA + 6,50%
* LF DAYCOVAL 25/08/2031 IPCA + 589%

* LF BANCO MASTER 20/03/2034 IPCA + 7,00%

Os 2 bancos emissores das LFs estdo na lista exaustiva da SPREV e, sendo assim, o IPSSC pode adquirir esses ativos enquadrados no Artigo 7, IV ,a da Resolugido
4.963/21.

Como essas LFs foram compradas em datas distintas, explica-se o diferencial de juro real que cada uma apresenta em fungéo da volatilidade que as taxas de juros
apresentaram ao longo de 2024

Entretanto, todas elas acima da meta atuarial do IPSSC e colaboraram com o bom resultado da carteira obtido até 31/10/2024 e assim devem continuar ao longo
de 2025,

€ anos subsequentes.

Diante desses aspectos, somos favoraveis A permanéncia desses ativos na carteira do IPSSC para continuarem colaborando com o atingimento de suas futuras
metas atuariais

Caso, ao longo dos préximos anos, ocorra uma redugao bem significativa das taxas de
abaixo das taxas a que esses titulos sio marcados, ai sim 0 Comité de Investimentos

Juros praticadas no mercado financeiro nacional elas atinjam percentual
poderia analisar uma venda, praticando uma gestdo ativa, com realizagao de

ganho, antes do vencimento
no mercado secundario desse ativo.

Permanecemos a disposi¢ao para esclarecimentos adicionais
Atenciosamente,

Ronaldo Borges da Fonseca

Rua General Artigas, 232/ 301

Leblon - Rio de Janeiro - R) - CEP 22441-140
Tel:(21)99739-9777

Em sex., 1 de nov. de 292:1 {s; 15:52, <dﬂl§£&£&g@%@_§g§mgmﬂ> escreveu:

Prezado Ronaldo, boa tarde.

Solicito, por gentileza, o envio de um parecer atualizado referente as Letras Financeiras que o IPSSC possui em sua carteira, bem como uma
analise sobre a viabilidade da permanéncia deste ativo, conforme solicitado pelo Conselho Administrativo.

Agradego pela atengdo.

Atenciosamente,

LUIZ HENRIQUE MIRANDA TEIXEIRA
Diretor Executivo - IPSSC




