INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 130° (CENTESIMA TRIGESIMA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DE CAJAMAR

Ao 12° (décimo segundo) dia do més de dezembro do ano de 2024, (12/12/2024), no
Municipio de Cajamar, Estado de S&o Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicdo, legalmente
instituido conforme Portaria 02 de 18 de Janeiro de 2024, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor
RAFAEL PETROZZIELLO. A reunigo foi conduzida pelo Diretor do Departamento de
Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta data. Havendo quérum
para deliberagao foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao da pauta e
dos assuntos a seguir.

| — DA INSTALAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberagdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de novembro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira
valorizou 0,57% e o indice do IPCA+4,91%, ficou em 0,75%. Diante deste quadro a
meta atuarial no més nao foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio
valorizou 8,56%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+4,91%, chegou a 8,99%,
portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relagéo a meta.

Il — DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

No cenario doméstico, em novembro, o tdo esperado pacote de corte de gastos do
governo brasileiro foi anunciado e aponta para uma economia de cerca de R$ 70
bilhdes nos proximos dois anos. As medidas incluem a limitacdo do reajuste do
salario minimo a 2,5% ao ano, além da inflagéo, e a restrigdo do abono salarial para
trabalhadores que recebem até R$ 2.640. Alem disso, 0 pacote prevé a
obrigatoriedade da biometria para concessao e manutencado de beneficios e a
vedacao de novos beneficios tributarios em caso de déficit nas contas publicas. O
objetivo é equilibrar as contas publicas e evitar um descontrole fiscal, com uma
economia projetada de R$ 375 bilhdes até 2030. Apesar do anuncio, o pacote nao
agradou muito o mercado, principalmente pela inclusdo da isengédo do Imposto de I\L
Renda para quem ganha até R$ 5 mil, que, segundo o governo, sera compensada
pelo aumento de impostos para quem recebe mais de R$ 50 mil por més. Na ultima |
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reunido do ano, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu
elevar a taxa Selic de 11,25% ao ano para 12,25% ao ano. Com o aumento de 1
ponto percentual na taxa basica de juros, o Banco Central passa a adotar uma dose
mais forte para combater a inflagdo. Todos os nove diretores do BC votaram para
aumentar a Selic em um ponto percentual. Em comunicado, o Copom prevé ainda
novos aumentos de 1 ponto percentual nas proximas duas reuniées --em janeiro e
margo do ano que vem. O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
considerado a inflagao oficial do pais, subiu 0,39% em novembro. Apesar do novo
aumento, o numero ainda representa uma desaceleragao em comparagao ao
observado em outubro, quando o indice subiu 0,56%. O resultado ainda veio acima
do esperado pelos economistas do mercado financeiro, que projetavam uma alta de
0,34% do indicador para o més. Com o resultado, o IPCA acumula uma alta de
4,29% no ano, o que o aproxima do teto da meta de inflagdo para este ano, de
4,50%. Em 12 meses, o avango € de 4.87%, nesse caso ficando acima do limite da
meta. Agora falando sobre o mercado de trabalho, os dados da PNAD Continua
mostraram novo recuo da taxa de desemprego, de 6,4% para 6,2% no trimestre
encerrado em outubro. Na métrica dessazonalizada, a taxa passou de 6,6% para
6,5%, fruto do aumento da populagéo ocupada, que mais do que compensou O
crescimento da forca de trabalho. O rendimento médio habitual, por fim, teve avango
de 0,4% em termos reais na margem, compensando a queda do Ultimo més, o que
fez com que a massa de rendimentos registrasse avancgo de 0,8%. A taxa de 6,2% é
o menor indice registrado na série historica, iniciada em 2012,

IV — RENDA FIXA:

Na renda fixa, os resultados foram mistos: enquanto os ativos de inflagdo de longo
prazo fecharam em baixa devido a abertura da curva de juros, os ativos de curto
prazo tiveram um desempenho positivo. No més de novembro, os titulos de renda
fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M1, apresentaram rendimento de
0,57%, enquanto os titulos indexados a inflagao, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram valorizagdo de 0,02% e o CDI rendeu 0,79%.

V — CENARIO INTERNACIONAL.:

No cenario internacional, falando um pouco sobre a economia norte americana, O
Fed reduziu a taxa de juros em 25 pontos base (pb), ajustando-a para o intervalo
entre 4,50% e 4,75%. Em decisdo alinhada com as expectativas do mercado, que
antecipavam um corte devido ao cenario econdmico atual. O comité entendeu que

os riscos para atingir o objetivo de taxa de emprego e inflacéo estao balanceados.
Novos movimentos dependerdo das avaliagbes de novos dados. Donald Trump foi
eleito o 47° presidente dos Estados Unidos em uma vitria histérica. Ele venceu a
eleicado contra Kamala Harris, garantindo 312 votos no colégio eleitoral. Trump |
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retorna a Casa Branca ap6s quatro anos. Para este novo mandato, Trump promete
uma agenda focada em reduzir impostos € promover a manufatura doméstica. O
indice PMI composto dos EUA continuou a acelerar, passando de 54,3 em outubro
para 55,3 em novembro de 2024, superando as expectativas de mercado que
apontavam para 54,3. Esse aumento reflete uma expansdo econdémica, com o setor
de servicos crescendo para 57,0 e a atividade de negécios manufatureiros subindo
de 48,5 para 48,8, contribuindo para essa melhora. Leituras acima de 50 indicam
crescimento na atividade econdémica, e esse resultado marca a maior alta em 31
meses. Falando sobre a economia chinesa, foi anunciado um pacote fiscal que
gerou bastante expectativa no mercado. O foco principal do pacote é a limpeza dos
balangos dos governos locais, com medidas voltadas para a redugdo da divida
publica. No entanto, o pacote nao inclui medidas significativas para estimular a
demanda, o que frustrou algumas expectativas do mercado. O governo chinés optou
por iniciativas de oferta para tentar resolver problemas que, segundo muitos
analistas, estdo mais relacionados a demanda. Esse enfoque tem gerado debates
sobre a eficacia das medidas e suas implicagées econémicas a longo prazo. Na
Europa, em outubro de 2024, a taxa de inflagdo da zona do euro acelerou para 2%,
subindo de 1,7% em setembro. Esse aumento foi amplamente esperado devido aos
efeitos de base, ja que as quedas acentuadas nos pregos da energia no ano
passado ndo sdo mais consideradas nas taxas anuais. Além disso, os pregos de
alimentos, também subiram mais rapidamente, contribuindo para essa alta. A
inflacdo nos servigos estabilizou-se em 3,9%, enquanto a inflagdo subjacente, que
exclui precos de energia e alimentos, manteve-se inalterada em 2,7%. Esse
resultado marca uma melhora em relagdo aos meses anteriores, mas ainda esta
acima das metas do Banco Central Europeu.

VI — RENDA VARIAVEL BRASIL:

O risco fiscal tem pressionado o délar no Brasil recentemente e prejudicado o
desempenho do IBOVESPA. A moeda norte-americana fechou o més de novembro
cotada a R$ 6,00, maior valor nos ultimos 3 anos e o IBOVESPA, encerrou mais um
més em queda aos 125.668 pontos. Seguem as incertezas sobre a capacidade do
governo de controlar o déficite a divida publica.

VIl - DA DELIBERAGAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagoes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicacdes e resgates, entre outras decisoes
necessarias. .
1) Os novos recursos serdo aportados no Fundo Bradesco Premium FlI RF ¢ "\’\’
Referenciado DI. CNPJ n° 03.399.411/0001-90. A finalidade do fundo é proporcionar ‘\

aos seus cotistas a valorizagado de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos \|
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em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de rentabilidade
compativeis aos do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal caracteristica
dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice de referéncia.
Os CDlIs — ou Certificados de Deposito Interbancario — representam empréstimos de
curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa do CDI é a média
dos juros cobrados nessas operagoes, calculada pela B3, onde os negocios sao
registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entao, quando a taxa
basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em 11,25% a.a.,
portanto, um cenario propicio para aportes. Justificando a movimentagéo acima. O
fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma possivel realocacao
futura, caso seja necessario. A escolha da instituicdo (Bradesco) se pautou na
solidez do Banco, ocupando a posigdo numero 3 no ranking de gestores da
ANBIMA, com R$ 777.171,56 milhdes sob gestao e R$ 15.964,16 milhdes de
recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA,
atualizados até 30/09/2024). No processo de credenciamento, foi fornecido o
relatorio de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de qualidade de
gestao de investimentos. O rating “Excelente” da Bradesco Asset reflete a opini&o da
Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relacdo as suas estratégias de investimento. O rating
também contempla o bem estabelecido e disciplinado processo de investimentos, a
qualificada e experiente equipe, 0 robusto gerenciamento de risco e de compliance e
os elevados investimentos em tecnologia. A classificagao da gestora considera,
ainda, seu forte acionista, o Banco Bradesco S.A. (Bradesco, Rating Nacional de
Longo Prazo AAA (bra)/Perspectiva Estavel) — o segundo maior conglomerado
financeiro privado do pais. Também reflete a elevada participagdo de mercado, a
forte geragao de receitas, a diversificacdo de produtos e investidores e os amplos
canais de distribuicao da gestora.

2) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-
97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e
protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas do
mercado financeiro continuara sendo mantido para pagamentos de despesas
administrativas, bem como outras que se facam necessarias.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagoes do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 06 de dezembro de 2024.

Por fim, informamos que os fundos citados, estido em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2024, e os administradores e gestores escolhidos estao devidamente credenciados.

Considerando o artigo 13-A da LCM 222/2023, por meio do memorando CM
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Fica designada a data de 27/01/2025 as 09h00 para a realizagédo da proxima
Reunido Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberagoes, foi dada por encerrada a reuniao as 10:35 horas.

e “Ga’a\mar, 12 de dezembro de 2024.
// v
WAHON S s Marg ibas de Oliveira
) Presidente

~——_Sedqretario

Rafaelé thezziello
Membro
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