ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 1312 (CENTESIMA TRIGESIMA PRIMEIRA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 27° (vigésimo sétimo) dia do més de janeiro do ano de 2025, (27/01/2025), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao, legalmente
instituido conforme Portaria 02 de 18 de Janeiro de 2024, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor
RAFAEL PETROZZIELLO. A reunido foi conduzida pelo Diretor do Departamento de
Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta data. Havendo quérum
para deliberagdo foi procedida a abertura dos trabalhos para discussao da pauta e
dos assuntos a seguir.

| — DA INSTALACAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberacdes da ordem do dia.

Il — DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de dezembro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira
desvalorizou 0,10% e o indice do IPCA+4,91%, ficou em 0,92%. Diante deste quadro
a meta atuarial no més nao foi superada. O retorno acumulado da carteira no
exercicio valorizou 8,45%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+4,91%, chegou a
10,00%, portanto, no exercicio a carteira esta deficitaria em relagao a meta.

ill — DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

No cenario doméstico, o0 més de dezembro foi marcado por muita volatilidade no
mercado, impactando diretamente os resultados dos investimentos. Iniciando pelo
Brasil, a atividade econémica continuou aquecida no terceiro trimestre de 2024. O
Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 0,9% na passagem do segundo para o terceiro
trimestre, impulsionado principalmente pelos setores de industria e servicos. A
agropecuaria foi o Unico setor que registrou queda. Em decisdo tomada na ultima
reunido do ano, marcada pela despedida do atual presidente do Banco Central,
Roberto Campos Neto, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central
decidiu elevar a taxa Selic em 100 pontos base, para 12,25% ao ano. A decisao foi
unanime e refletindo a preocupacao do colegiado de adotar uma politica monetaria
mais restritiva para controlar a inflagéo. Além disso em seu comunicado, o Copom
também sinalizou que podem haver mais aumentos de mesma magnitude nas
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préximas reunides, caso o cenario inflacionario ndo melhore, podendo chegar a taxa
base de juros da economia brasileira aos 14,25% ao ano. Em dezembro de 2024, o
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,52%, ficando acima
da taxa de novembro (0,39%), embora tenha permanecido abaixo da taxa registrada
em dezembro de 2023 (0,56%). Com isso, o indice oficial de inflac&o do pais fechou
o ano acumulando alta de 4,83%, superando em 0,21 ponto percentual (p.p.) o IPCA
de 2023 (4,62%) e ficando 0,33 p.p. acima do teto da meta de inflagéo estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Os maiores impactos sobre a inflagao de
2024 vieram do grupo Alimentacao e Bebidas, que acumulou alta de 7,69% em 12
meses e contribuiu com 1,63 pontos percentuais para o IPCA do ano. Agora falando
sobre o mercado de trabalho, apresentou bons resultados, com a taxa de
desocupacgédo caindo para 6,1%, o menor indice da série histdrica. O numero de
pessoas ocupadas atingiu um recorde de 103,9 milhoes.

IV — RENDA FIXA:

Na renda fixa, continua um cenario de incerteza por conta do fiscal, inflagao
pressionada e dolar em alta. Com isso as curvas se mantiveram abertas, o que fez
com que o BACEN na ultima reunido do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando o
ano em 12,25%, e com um forte viés de manutengao de alta para 2025. No més de
dezembro, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M1,
apresentaram rendimento de 0,70%, enquanto os titulos indexados a inflacao,
representados pelo indice IMA-B, apresentaram desvalorizagdo de 2,62% e o CDI
rendeu 0,93%.

V — CENARIO INTERNACIONAL:

No cenario internacional, falando um pouco sobre a economia norte americana, o
mercado de trabalho dos Estados Unidos apresentou uma recuperagao significativa.
Foram geradas 227 mil novas vagas de emprego, superando as expectativas dos
economistas, que previam cerca de 200 mil vagas. As areas que mais cresceram
foram saude, lazer e hospitalidade, setor publico e assisténcia social. No entanto, o
setor de varejo perdeu 28.000 vagas. A taxa de desemprego subiu ligeiramente para
4.2%, em comparacdo com 4,1% no més anterior. Além disso, o salario medio por
hora aumentou 0,37% em relagdo a outubro, com um ganho salarial anualizado de
4,03%. O Federal Reserve (Fed) decidiu reduzir a taxa de juros em 0,25 pontos
percentuais, para uma faixa de 4,50% a 4,75%. Essa foi a segunda redugao
consecutiva, embora menor do que a redugao de 0,50 pontos percentuais observada
na reunido anterior. O presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que a atividade
econdmica continua a se expandir, mas a inflagdo ainda estd um pouco elevada.
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Falando sobre a economia chinesa, mostrou sinais de recuperagdo, mas ainda |\

enfrenta desafios significativos. O Banco Mundial revisou para cima suas projegées
de crescimento para 2024, agora esperando um aumento de 4,9% do PIB, acima da
previséo anterior de 4,8%. Para 2025, a expectativa &€ de crescimento de 4,5%. Fica
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como um ponto de ddvidas o impacto da eleicdo do presidente Donald Trump nos
EUA. Em novembro, a produgdo apresentou crescimento de 5,4%, em decorréncia
do aumento das exportagées. Na outra ponta, as vendas a varejo cresceram 3,0%,
mas significativamente abaixo das expectativas de mercado que estavam em 5,0%.
Na Europa, o BCE decidiu reduzir a taxa de juros em 25 pontos base, para 3,25%,
na reunido realizada em Liubliana, na Eslovénia. Esta foi a terceira redugao
consecutiva, com a justificativa de que o processo de desinflagdo esta bem
encaminhado e as condi¢des de financiamento permanecem restritivas. A decisao foi
tomada por unanimidade e reflete a tentativa do BCE de apoiar a economia da zona
do euro sem comprometer a meta de inflagdo de 2%. O indice de Gerentes de
Compras (PMI) da zona do euro mostrou uma leve melhora em dezembro de 2024.
O PMI composto, que engloba tanto o setor de servigos quanto o industrial, subiu
para 49,6 em dezembro, contra 48,3 em novembro. Esse valor ainda esta abaixo de
50, indicando uma contragéo geral, mas a melhora no setor de servigos, que atingiu
51,6, ajudou a equilibrar a situagdo. Ainda assim, a atividade industrial continua
fraca, com o PMI industrial caindo para 45,1 em dezembro.

VI — RENDA VARIAVEL BRASIL:

Na renda variavel, a inversdo de queda para alta da Selic ao longo do ano fez com
que o lbovespa fechasse 2024 no negativo em -10,36%. Especificamente em
dezembro o Ibovespa fechou em queda de -4,28%. Para 2025, a estratégia
continuara volatil no curto prazo, ja que a Selic nos niveis atuais mantém um cenario
desafiador para a renda variavel.

VIl - DA DELIBERAGAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagdes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicagdes e resgates, entre outras decisdes
necessarias.

1) Os novos recursos serdo aportados no Fundo Bradesco Premium Fl RF
Referenciado DI, CNPJ n°® 03.399.411/0001-90. A finalidade do fundo é proporcionar
aos seus cotistas a valorizagéo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos
em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de rentabilidade
compativeis aos do Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal caracteristica
dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice de referéncia.
Os CDIs — ou Certificados de Depésito Interbancario — representam empréstimos de
curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa do CDI & a média
dos juros cobrados nessas operagdes, calculada pela B3, onde os negdcios sao
registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entdo, quando a taxa
basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em 11,25% a.a.,
portanto, um cenario propicio para aportes. Justificando a movimentagao acima. O
fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma possivel realocagao
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futura, caso seja necessario. A escolha da instituicdo (Bradesco) se pautou na
solidez do Banco, ocupando a posicdo numero 3 no ranking de gestores da
ANBIMA, com R$ 781.155,74 milhdes sob gestdo e R$ 15.104,35 milhdes de
recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA,
atualizados até 31/12/2024). No processo de credenciamento, foi fornecido o
relatério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de qualidade de
gestao de investimentos. O rating “Excelente” da Bradesco Asset reflete a opiniao da
Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relacao as suas estratégias de investimento. O rating
também contempla o bem estabelecido e disciplinado processo de investimentos, a
qualificada e experiente equipe, o robusto gerenciamento de risco e de compliance e
os elevados investimentos em tecnologia. A classificacdo da gestora considera,
ainda, seu forte acionista, o Banco Bradesco S.A. (Bradesco, Rating Nacional de
Longo Prazo AAA (bra)/Perspectiva Estavel) — o segundo maior conglomerado
financeiro privado do pais. Também reflete a elevada participagdo de mercado, a
forte geracao de receitas, a diversificagcdo de produtos e investidores e os amplos
canais de distribuicao da gestora.

2) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-
97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e
protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdes bruscas do
mercado financeiro continuara sendo mantido para pagamentos de despesas
administrativas, bem como outras que se fagam necessarias.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagdes do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 06 de dezembro de 2024.

Por fim, informamos que os fundos citados, estdo em conformidade com a
Resolug¢do CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2024, e os administradores e gestores escolhidos estdo devidamente credenciados.
Considerando o artigo 13-A da LCM 222/2023, por meio do memorando CM
01/2025, o Comité de Investimentos informa o teor da deliberagdo desta reunido a
Diretoria Executiva.

Fica designada a data de 24/02/2025 as 09h00 para a realizacdo da proxima
Reunido Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberagdes, foi dada por encerrada a reunido as 10:35 horas.

/ Cajamar, 27 de janeiro de 2025. =
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retario

ibas de Oliveira
Presidente
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