INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 1332 (CENTESIMA TRIGESIMA TERCEIRA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 24° (vigésimo quarto) dia do més de margo do ano de 2025, (24/03/2025), no
Municipio de Cajamar, Estado de S&o Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao, legalmente
instituido conforme Portaria 31 de 18 de margo de 2025, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor LUIZ
HENRIQUE MIRANDA TEIXEIRA, Diretor Executivo. A reunido foi conduzida pelo
Diretor do Departamento de Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias
nesta data. Havendo quérum para deliberagao foi procedida a abertura dos trabalhos
para discussao da pauta e dos assuntos a seguir.

| — DA INSTALACAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberagdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de fevereiro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
0,67% e o indice do IPCA+5,06%, ficou em 1,31%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada.

Il - DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

A economia brasileira segue um ritmo de desaceleragao, refletindo tanto fatores
internos quanto externos. A combinagéao de juros elevados, demanda enfraquecida,
retracdo na atividade industrial e incerteza fiscal impacta negativamente as
expectativas dos agentes econémicos. Além disso, o cenario internacional
permanece desafiador, com desaceleragao do crescimento global e volatilidade nos
mercados emergentes.

Ainda no cenario doméstico, a atividade econdémica mostrou sinais de desaceleragao

em dezembro de 2024. O IBC-Br, considerado uma prévia do PIB, registrou uma

queda de 0,73% no més, superando as expectativas de retragao de 0,4%. Essa

desaceleracgéo foi atribuida a uma retragao generalizada em setores como Servigos,

varejo e industria. Além disso, dados do IBGE também indicaram quedas

consecutivas na produgdo industrial e no comércio varejista em novemb?. '
7

dezembro. Esse enfragquecimento ja era esperado, considerando as pok
monetarias mais restritivas implementadas pelo Copom para alinhar a infl
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meta. Apesar do impacto nos ultimos meses do ano, o PIB de 2024 registrara um
crescimento robusto. No entanto, as projegées para 2025 apontam para um ritmo
mais moderado. O Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central) decidiu
aumentar a Selic, taxa basica de juros da economia brasileira, em 1 ponto
percentual, para 14,25% ao ano. A decisao ja era esperada pelo mercado financeiro
uma vez que, em dezembro, o comité avisou que poderia realizar mais duas
elevacées de 1 ponto nas reunides de janeiro e margo, para tentar domar a inflagao.
A elevacao foi decidida em unanimidade pelos nove membros do comité que ainda
sinalizou novo aumento para a préxima reunido. O indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflagdo oficial do pais, mostra que os
precos subiram 1,31% em fevereiro, conforme dados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Esse foi o maior patamar do IPCA para
um més de fevereiro desde 2003, ha 22 anos e o maior patamar do IPCA desde
marco de 2022, quando os pregos subiram 1,62%. O resultado representa uma forte
aceleracdo da inflagdo em relagdo a janeiro, quando a alta da foi de 0,16%. Com
isso, no acumulado do ano no primeiro bimestre, o IPCA acumula alta de 1,47%. O
mercado de trabalho em janeiro exibiu sinais mistos, mas manteve-se aquecido. Por
um lado, o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) registrou a
criagdo de 137.303 vagas formais de emprego, superando as expectativas do
mercado. Setores como industria, servigos, construgdo civil e agropecuaria
apresentaram saldos positivos, enquanto o comeércio foi o Unico a registrar
fechamento de vagas. Por outro lado, a taxa de desemprego subiu para 6,5% no
trimestre encerrado em janeiro, refletindo uma leve alta em relagdo ao trimestre
anterior, mas ainda abaixo do mesmo periodo do ano passado. A informalidade
também recuou, com uma reducdo no numero de trabalhadores sem carteira
assinada.

Atividade Econdémica e Producao Industrial

A produgao industrial manteve um viés negativo no inicio de 2025. Em janeiro,
houve uma contragao de 0,5%, intensificando a tendéncia ja observada no final de |
2024. Em fevereiro, o setor mostrou uma leve recuperagao de 0,2%, mas os dados
ainda refletem um cenario de fragilidade, impulsionado por:

« Custos elevados do crédito, devido a manutengdo da Selic em patamar
elevado;

. Baixa confianga do empresariado, refletindo a incerteza econémica e fiscal;

. Demanda enfraquecida, especialmente no mercado interno;

. Desaceleracao da atividade global, que limita as exportagdes ind /tfi’éis.
2

Dentre os segmentos mais afetados, destacam-se:
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Bens duraveis: producdo de veiculos e eletrodomésticos segue retraida, devido ao
crédito caro;

Bens de capital: investimentos empresariais continuam em ritmo fraco, impactando a
fabricacdo de maquinas e equipamentos;

Industria extrativa: apesar da volatilidade nos pregos internacionais das
commodities, a mineracdo apresentou leve recuperagdo devido ao aumento da
demanda da China.

Para os préximos meses, espera-se que a atividade industrial siga pressionada,
especialmente se a politica monetaria continuar restritiva.

Setor de Servigos e Consumo das Familias

O setor de servigos, que representa mais de 60% do PIB brasileiro, também da
sinais de fraqueza. O indice de Gerentes de Compras (PMI) caiu de 47,6 em janeiro
para 46,9 em fevereiro, consolidando a contragdo da atividade. Esse desempenho
reflete a queda na demanda por servigos nao essenciais, principaimente nos
seguintes segmentos:

Servigos financeiros e imobiliarios — Impactados pelos juros altos, que reduzem a
demanda por crédito e investimentos em imoveis.

Turismo e lazer — Menor consumo por parte das familias, que ajustam seus
orcamentos diante da inflagdo e do custo do crédito.

Servicos profissionais — Empresas estdo reduzindo contratages e postergando
projetos, afetando consultorias e tecnologia da informagéao.

Por outro lado, alguns segmentos, como saude e educagao, continuam
relativamente resilientes, pois sdo menos sensiveis a ciclos econémicos.

No que tange ao consumo das familias, os nimeros mostram um cenario desafiador.
Com o endividamento ainda elevado e os juros altos, as compras a prazo estao
reduzidas, impactando principalmente bens duraveis e servigos mais caros.

Politica Monetaria e Inflagao

A politica monetaria segue restritiva, com o Banco Central focado na contengao da
inflacdo e na ancoragem das expectativas. Na reunido de margo, o COPOM elevou a
taxa Selic para 14,25% ao ano, como esperado pelo mercado. O Banco Central
justificou a decisao destacando trés fatores principais:

Resisténcia da inflacdo de servicos — A inflagdo de servigos ainda esta elevada,
refletindo repasses de custos e a inércia inflacionaria.

Riscos fiscais e incertezas sobre o arcabougo fiscal — O aumento dos gastos
publicos pode pressionar ainda mais os pregos e exigir juros altos por mais tempo.
Cenario externo desafiador — A politica monetaria nos EUA e na Europa segue

restritiva, impactando o fluxo de capitais para o Brasil e pressionando o cémbio/

f
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Em relagao a inflagdo, o IPCA avangou 0,21% em fevereiro, apods ter registrado
0,16% em janeiro. No acumulado de 12 meses, o indice atingiu 4,62%, ainda dentro
da meta, mas com sinais de pressao.

Principais componentes da inflagao:

Combustiveis e energia elétrica — Pressao devido a reajustes regulatorios e
volatilidade no mercado global de petréleo.

Alimentos — Eventos climaticos impactaram a oferta de alguns produtos,
pressionando os precos de hortali¢as e proteinas.

Bens industriais — Mantém comportamento mais estavel, devido a desaceleragao da
demanda.

A expectativa é que a inflagdo siga em tendéncia de desaceleracdo, mas desafios
permanecem, especialmente em relagdo a inflagdo de servicos e aos impactos
fiscais no cambio.

Mercado de Trabalho
O mercado de trabalho da sinais mistos, refletindo a desaceleragéo econémica.

Empregos formais: Em janeiro, o saldo foi negativo em -132.000 postos de trabalho,
enquanto fevereiro teve uma leve recuperagdo com +38.000 vagas. O setor agricola
puxou essa melhora, mas a industria e os servigos ainda mostram fragilidade.

Taxa de desemprego: Apos subir de 6,1% para 6,2% em dezembro, manteve-se em
6,2% em fevereiro. Esse movimento sugere que o mercado de trabalho esta
perdendo félego, mas sem deterioragao acelerada.

Rendimento real: Com a inflagdo controlada, os salarios tiveram uma leve
recuperagdo no poder de compra, mas ainda nao suficiente para impulsionar o
consumo.

No geral, o mercado de trabalho ainda n&o sinaliza uma crise, mas a falta de novas
contratacées e o baixo dinamismo da economia podem comprometer a geragao de
empregos ao longo do ano.

Perspectivas e Riscos

PIB em desaceleragao — O crescimento de 2025 pode ser inferior ao registrado em
2024, refletindo as restricbes monetarias e fiscais.

Inflagao controlada, mas com riscos — O IPCA segue dentro da meta, mas pressoes
em servicos e fatores externos podem comprometer a trajetdria.
Juros elevados por mais tempo — A Selic deve permanecer em patamar alto ao Iongo
de 2025, dificultando a retomada da atividade econémica. ~
Incerteza fiscal — O governo enfrenta desafios para equilibrar as contas publicas sem
comprometer a confianga do mercado. [

vl y
L
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Cambio volatil — O real pode sofrer oscilagées dependendo da politica monetaria dos
EUA e das expectativas fiscais internas.

Em suma, o cenario econdémico de margo de 2025 segue marcado por crescimento
moderado, inflacdo relativamente sob controle, juros elevados e um mercado de
trabalho estavel, mas com desafios. A politica monetaria restritiva e as incertezas
fiscais devem continuar sendo os principais fatores a influenciar a trajetéria da
economia nos proximos meses.

IV — RENDA FIXA:

O mercado de renda fixa segue refletindo os impactos do cenario macroecondmico,
especialmente a politica monetaria restritiva e as expectativas de inflagao. A curva
de juros continuou apresentando ajustes, com oscilagées nos vértices mais curtos e
longos, acompanhando a comunicagéo do Banco Central e as incertezas fiscais.

Em janeiro e fevereiro de 2025, observou-se abertura da curva de juros nos
vencimentos mais longos, impulsionada pela percepgdo de que a taxa Selic podera
permanecer elevada por mais tempo. Esse movimento gerou desvalorizagao nos
titulos de longo prazo, especialmente os atrelados a inflagao.

Por outro lado, os vencimentos mais curtos reagiram de forma mais estavel,
refletindo a manutencdo da Selic em patamar elevado e as expectativas de inflagao
sob controle no curto prazo. As inflagbes implicitas mantiveram-se relativamente
estaveis, mas ainda acima da meta do Banco Central, o que refor¢a a necessidade
de uma politica monetaria cautelosa.

No més de fevereiro de 2025, os principais indices de renda fixa tiveram os
seguintes desempenhos:

CDI: 106% no més, acompanhando o patamar elevado da Selic.
IRF-M1 (titulos prefixados de curto prazo). +1,15%, mantendo um desempenho
positivo devido ao fechamento dos juros nos vencimentos curtos.
IMA-B (titulos indexados & inflagao): -0,94%, refletindo a abertura da curva nos
vértices mais longos e a cautela dos investidores com o cenario fiscal.
IMAB5+ (titulos indexados a inflagdo com vencimentos mais longos): -1,42%,
sofrendo com a volatilidade da curva de juros reais e o aumento do prémio de risco.

Perspectivas para os proximos meses

segue como um investimento atrativo no curto prazo, proporcionando rentabilidade
elevada e baixa volatilidade.

Curva de juros volatil: As incertezas fiscais e a trajetoria da inflagdo podem gerar
novos ajustes na precificagdo dos titulos publicos, especialmente nos prazos mais
longos.
Inflacdo sob controle, mas com riscos: A estabilidade nas inflagdes implicitas gdgere

o
/ /

Manutencéo da Selic elevada: Com a taxa basica de juros em 14,25% ao ano, o CDI >

/ &
[
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que o mercado ainda acredita na eficacia da politica monetaria, mas choques
externos e riscos fiscais podem pressionar as expectativas.

Titulos prefixados e atrelados a inflagao podem continuar volateis: A dindmica da
politca monetaria e as expectativas de inflagdo seguirdo determinando o
desempenho desses ativos.

No geral, ativos pos-fixados continuam sendo a escolha mais conservadora em um
ambiente de juros elevados, enquanto os titulos prefixados e indexados a inflagao
permanecem sensiveis as oscilagées da curva de juros e ao cenario fiscal.

V — CENARIO INTERNACIONAL:

O cenario global segue desafiador, com politicas monetarias restritivas, volatilidade
nos mercados financeiros e incertezas sobre o crescimento econdmico em
economias desenvolvidas. Os Estados Unidos, a China e a Zona do Euro continuam
sendo os principais vetores de influéncia sobre os mercados emergentes, incluindo o
Brasil.

Falando um pouco sobre a economia norte americana, os mercados permanecem
atentos as politicas econémicas do governo Trump, que tém gerado impactos
significativos. Entre as medidas recentes, destacam-se as tarifas comerciais
impostas a paises como Canada, México e China, reforcando uma postura
protecionista. Essas agbes tém provocado oscilagbes nos mercados financeiros,
com reacbes imediatas a cada anuncio de novas tarifas ou alteragcdes nas
negociagdes comerciais. A verdadeira duvida reside na magnitude das agdes que
Donald Trump de fato implementara. Diante disso, as curvas de juros nos EUA
mostraram discreto fechamento e o dodlar encerrou janeiro perdendo valor em
relagdo a maioria das moedas. Além disso, destacam-se duas decisdes de politica
monetaria: o Banco Central do México e o Banco da Inglaterra reduziram as taxas de
juros em 50 pb e 25 pb, levando para 9,5% e 4,5%, nessa ordem. o mercado de
trabalho manteve-se robusto em janeiro de 2025, com a criagdo de 143 mil
empregos no setor privado, ficando abaixo das expectativas de 170 mil vagas e a
taxa de desemprego atingiu 4%. A inflagdo nos Estados Unidos apresentou sinais de
piora em janeiro de 2025 avangando 0,47% no més e com o indice de pregos ao
consumidor (CPI) subindo para 3% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
acima dos 2,9% registrados em dezembro de 2024. Esse aumento foi impulsionado
por custos mais altos de energia e transporte, aléem de uma recuperagao nos pregos
de carros usados. O nucleo da inflagdo, que exclui itens volateis como alimentos e
energia, também subiu inesperadamente para 3,3%, contrariando as expectativas de ,’)
desaceleracdo. Esses dados reforcam os desafios enfrentados pelo Federal Reserve
para controlar a inflagdo e podem influenciar futuras decis6es de politica monetaria.
Falando sobre a economia chinesa, a China anunciou uma meta ambiciosa de
crescimento do PIB de “cerca de 5 por cento” para 2025, apesar da desaceleragao
da economia doméstica e das crescentes tensdes comerciais com os EUA. Na

Europa, a inflagdo de janeiro na area do Euro, que atingiu 2,5%, refoW
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expectativas de novos cortes na taxa de juros pelo Banco Central Europeu (BCE).
Esse aumento foi impulsionado principalmente pelos custos de energia, que subiram
1,9%, enquanto o nucleo da inflagdo permaneceu estavel em 2,7%. Apesar disso, a
inflagdo geral ainda estd acima da meta de 2%, o que mantém a pressao sobre o
BCE para continuar ajustando sua politica monetaria. O PMI o indice composto da
zona do Euro seguiu em 50,2 pontos, na passagem de janeiro para fevereiro,
ligeiramente inferior as expectativas. Essa estabilidade foi explicada pela queda do
setor de servicos de 51,3 para 50,7, compensada pela melhora da producao
industrial, mesmo que siga no campo contracionista de 46,6 para 47,3.

Estados Unidos: Crescimento Resiliente, Juros Altos por Mais Tempo

O Federal Reserve (FED) manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4.5% na
reunido de marco de 2025, conforme esperado pelo mercado. Essa decisao reflete a
necessidade de um ciclo de cortes mais gradual, considerando os dados ainda
robustos da economia norte-americana.

Principais fatores da decisdo do FED:

Mercado de trabalho aquecido: Em fevereiro, os EUA criaram 198 mil novas vagas
no setor nao-agricola, acima das projegdes de 175 mil. A taxa de desemprego ficou
estavel em 4.1%, sinalizando uma economia ainda resiliente.
Inflagdo persistente: O CPI avangou 0,3% em fevereiro, acumulando 3,0% nos
ultimos 12 meses, levemente acima da meta de 2%. Isso reforga a necessidade de
cautela no corte de juros.

Atividade econdmica ainda sélida: O PIB dos EUA cresceu 2,1% no quarto trimestre
de 2024, impulsionado pelo consumo das familias e investimentos empresariais.

Perspectiva para os juros nos EUA: O mercado reduziu as apostas de cortes
agressivos, e agora espera redugao gradual da taxa de juros ao longo do segundo
semestre de 2025, dependendo da trajetéria da inflagao.

China: Crescimento Sustentado, Mas Com Desafios Estruturais

A economia chinesa manteve um bom desempenho no inicio de 2025, apoiada por
medidas de estimulo fiscal e monetario. O PIB cresceu 5,2% no acumulado de 12
meses até fevereiro, superando as expectativas iniciais de 5,0%.

Fatores que impulsionam o crescimento na China:
Investimentos publicos elevados — O governo intensificou projetos de infraestrutura e
incentivou o setor imobiliario, reduzindo a pressdo sobre incorporadoras
endividadas. 4
Politica monetaria expansionista — O Banco Central da China cortou a taxa de’|

de referéncia para empréstimos de longo prazo, reduzindo custos de finangi
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Exportacées se recuperando — Com a demanda externa mais firme, as exportagoes
chinesas cresceram 4,3% em fevereiro, especialmente para mercados asiaticos.

No entanto, desafios estruturais permanecem:

Setor imobiliario ainda fragil, com elevado endividamento de incorporadoras.
Demanda interna instavel, com consumo das familias crescendo de forma desigual.
Tensdes geopoliticas, que podem impactar as cadeias produtivas e exportagoes.

Perspectiva para a China: A economia deve continuar crescendo em torno de 5% em
2025, mas a necessidade de novos estimulos pode aumentar caso a recuperagao
perca forga.

Zona do Euro: Inflagdao Controlada, Mas Crescimento Fraco

A economia da Zona do Euro segue em ritmo moderado, com desafios na industria e
consumo. O Banco Central Europeu (BCE) reduziu os juros em 25 pontos-base na
reunidao de marco, levando a taxa de deposito para 3,50%, em linha com a
expectativa do mercado.

Principais fatores do BCE:

Inflagdo controlada, mas acima da meta — O CPI da Zona do Euro ficou em 2,3%
a.a. em fevereiro, desacelerando em relagéo a janeiro (2,4%).

Desemprego estavel — A taxa de desemprego permaneceu em 6,3% em fevereiro,
indicando um mercado de trabalho ainda resiliente.

Crescimento econémico fraco — O PIB da Zona do Euro avangou apenas 0,2% no
quarto trimestre de 2024, com destaque negativo para a Alemanha, que enfrenta
recessao técnica.

Perspectiva para a Europa: O BCE pode continuar reduzindo os juros ao longo do -
ano para estimular a economia, mas o crescimento deve permanecer moderado,
impactado por desafios industriais e consumo fraco.

Perspectivas e Impactos para o Brasil

Risco global moderado — O ambiente internacional segue incerto, com juros
elevados nos EUA e crescimento moderado na Europa, o que pode limitar o fluxo de
capital para mercados emergentes.

China ainda como motor de demanda — O crescimento da China favorece
exportacdes brasileiras de commodities (soja, minério de ferro e petroleo),
sustentando o superavit comercial.

\Volatilidade no cambio e mercado financeiro — A expectativa de cortes mais lentos
nos juros dos EUA pode manter pressdo sobre o doélar, impactando os ativos
brasileiros. rd

'/

No geral, o cenario internacional ainda exige cautela, mas ha oportumdadgs/zpara 8,
Brasil, principalmente no setor exportador. / ’
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VI - RENDA VARIAVEL BRASIL:

O mercado de renda variavel brasileiro enfrentou um cenario mais volatil no primeiro
trimestre de 2025, refletindo as oscilagdes no cenario macroeconémico doméstico e
global. Apés um desempenho positivo no final de 2024 e inicio de 2025, o Ibovespa
registrou uma corregdo em margo, impactado por fatores como juros elevados,
incerteza fiscal e cautela dos investidores estrangeiros.

Desempenho do Ibovespa

Em marco de 2025, o Ibovespa recuou 2,3%, ap6és uma alta acumulada de 6,1%
nos primeiros dois meses do ano. Esse movimento de corregcao ocorreu devido a:

Ajuste na politica monetaria do Banco Central — A decisao do COPOM de manter
a Selic elevada em 14,25% aumentou a atratividade da renda fixa e pressionou as
acoes, especialmente de setores sensiveis ao crédito, como varejo e construgao
civil.

Fluxo de capital estrangeiro negativo — Com a expectativa de juros altos nos EUA
por mais tempo, houve uma saida liquida de investidores estrangeiros da bolsa
brasileira.

Incertezas fiscais — O mercado reagiu com cautela a possiveis flexibilizagées no
arcabouco fiscal, que podem impactar a confianga dos investidores.
Oscilagoes nas commodities — O setor de mineragéo e siderurgia foi pressionado
pela volatilidade do minério de ferro, enquanto o setor de petroleo foi beneficiado por
um leve aumento nos pregos do Brent.

Setores em Destaque

Destaques Positivos:

Bancos e setor financeiro — Beneficiados por juros elevados e margens financeiras
mais robustas.

Exportadoras de commodities — Empresas ligadas ao agronegdcio e a mineragao
sustentaram bons resultados, impulsionadas pela demanda da China.

Energia e utilities — Empresas do setor elétrico seguiram resilientes, com fluxo de
caixa estavel e atraindo investidores defensivos.

Destaques Negativos:

Varejo e consumo — Sofreram com a alta dos juros, que encarecem O crédito e
reduzem a demanda dos consumidores.

Construtoras e setor imobiliario — Fortemente impactados pelo custo do
financiamento elevado e pelo enfraquecimento da demanda.
Tecnologia — Empresas com elevado endividamento sofreram com a manutengao
da Selic em niveis altos.

Perspectivas para os Préximos Meses

Ibovespa pode continuar volatil — A bolsa deve seguir oscilando confo
dados econdmicos e definicdes sobre a politica monetaria.
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Commodities e exportadoras devem continuar resilientes — O desempenho da
China sera um fator-chave para mineradoras e empresas do agronegocio.

Setores sensiveis a juros continuardao pressionados — Até que haja sinais de
queda da Selic, setores como varejo e construgdo podem seguir sob pressao.
Acompanhamento do fluxo estrangeiro — A decis&o do Federal Reserve sobre os
juros nos EUA pode influenciar a entrada ou saida de capital estrangeiro na bolsa
brasileira.

No geral, o mercado de renda variavel brasileiro esta em um momento de ajuste e
cautela, mas ainda apresenta oportunidades em setores defensivos e ligados ao
mercado externo.

VIl — DA DELIBERAGAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagdes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicagbes e resgates, entre outras decisbes
necessarias.

1) Os novos recursos, bem como, as sobras de valores destinados a despesas
administrativas das contas correntes, da autarquia, sejam a que titulo for, seréo
aportados no Fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n°
03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo é proporcionar aos seus cotistas a
valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em carteira
diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de rentabilidade compativeis aos
do Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal caracteristica dos fundos Dléo
seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice de referéncia. Os CDIs — ou
Certificados de Deposito Interbancario — representam empréstimos de curtissimo
prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa do CDI € a média dos juros
cobrados nessas operagoes, calculada pela B3, onde os negécios sao registrados.
Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entdo, quando a taxa basica de juros
sobe, o CDI aumenta também. A Selic estd em 14,25% a.a., portanto, um cenario
propicio para aportes. Justificando a movimentagdo acima. O fundo possui alta
liquidez, D+0, resgate imediato, para uma possivel realocagao futura, caso seja
necessario. A escolha da instituicdo (Caixa Econdmica Federal) se pautou na solidez
do Banco, ocupando a posi¢do numero 4 no ranking de gestores da ANBIMA, com
R$ 515.285,85 milhdes sob gestdo e R$ 72.648,49 milhdées de recursos de RPPS
(dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA, atualizados até
31/01/2025). No processo de credenciamento, foi fornecido o relatério de rating,
emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de qualidade de gestao de
investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a opinido da Fitch de que
a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais mw;o fortes
em relagdo as estratégias de investimento oferecidas, que consistem am amente
em estratégias conservadoras de renda fixa. s
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2) O Fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI, CNPJ n° 03.399.411/0001-
90, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e
protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagbes bruscas do
mercado financeiro ficara para pagamentos de despesas administrativas diarios,
bem como outras que se fagam necessarias.

3) Resgate total do fundo Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ n°
23.215.097/0001-55 para aplicagao no fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI
LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97. Tal decisao justifica-se devido ao fundo DI
tradicionalmente acompanhar a taxa Selic, bem como, a comparagdo de fundos
juntados a esta ata. Entdo, quando a taxa basica de juros sobe, o CDI aumenta
também. A Selic esta em 14,25% a.a., portanto, um cenario propicio para aumentar
posicdo. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma possivel
realocacao futura, caso seja necessario. A escolha da instituigdo (Caixa Econémica
Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a posigdo nimero 4 no ranking
de gestores da ANBIMA, com R$ 515.285,85 milhGes sob gestao e R$ 72.648,49
milhées de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de gestores da
ANBIMA, atualizados até 31/01/2025). No processo de credenciamento, foi fornecido
o relatoério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de qualidade de
gestao de investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a opinido da
Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relagéo as estratégias de investimento oferecidas, que
consistem amplamente em estratégias conservadoras de renda fixa.

4)Avaliamos criteriosamente o fundo NEST EAGLE Fundo de Investimento
Imobiliario (Fll), CNPJ n° 54.422.883/0001-57, & Iluz das condigbes
macroecondmicas atuais, da politica de investimentos do Instituto e dos objetivos
estratégicos de diversificagdo e rentabilidade sustentavel da carteira previdenciaria.
Apos analise detalhada da estrutura, objetivos, composigéo da carteira, politica de
gestdo e riscos inerentes ao investimento, destacamos os seguintes pontos
fundamentais que embasam a recomendagao para a inclusdo do referido Fll no
portfolio do Instituto:

1. Contexto Macroecondmico e Racionalidade do Investimento

O cenario econdmico nacional e internacional atual impde desafios significativos
para a conducéo da politica de investimentos, especialmente diante da manutengao
da Selic em patamares elevados (14,25%), da desaceleragdo da atividade
econdmica e da volatilidade nos mercados financeiros globais.

Diante desse contexto, ativos imobiliarios com geragdo de renda recorrente e
perspectlva de valonzagao patnmomal tornam-se alternatrvas estrateglcas para
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renda variavel e atenuar impactos de oscilagdes conjunturais. O NEST EAGLE Fli
apresenta caracteristicas que alinham essa estratégia, combinando investimentos
em imoveis residenciais de alto padrdo e ativos logisticos, setores que
historicamente demonstram resiliencia e potencial de valorizagao.

2. Analise Técnica do NEST EAGLE Fli
2.1 Estrutura e Gestao do Fundo

« Administrador: Banco Daycoval S A.

« Gestor: Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios
Ltda.

« Codigo B3: EAGL11

« Publico-alvo: Investidores em geral

« Tipo: Fll hibrido (investimentos diretos e financeiros em setor imobiliario)

« Politica de Investimento: Aquisicao de imdveis residenciais de alto padréo e
ativos logisticos, além de CRIs, debéntures imobiliarias e cotas de outros Flls.

A estrutura do fundo e a qualificacdo dos prestadores de servico conferem
seguranca operacional e credibilidade a sua administracdo, sendo conduzido por
instituicées renomadas no setor financeiro e imobiliario.

2.2 Potencial de Rentabilidade e Valorizacao

O fundo tem como premissa investimentos em ativos imobiliarios estratégicos com
alto potencial de retorno, conforme detalhado em seu pipeline indicativo, que inclui:

« Projeto Helvetia (SP) — 20 casas de alto padrdo em condominio fechado.

« Projeto Trancoso (BA) — 14 casas de luxo dentro do complexo Fasano
Trancoso.

. Projeto Vila Nova (SP) — 39 unidades em empreendimento residencial de
alto padrao.

« Projeto Boa Vista (SP) — 5 casas na Fazenda Boa Vista.

« Projeto Ibitina (SP) — Loteamento imobiliario com 241 unidades.

Os investimentos contemplam imoéveis em localizagées privilegiadas, garantindo
resiliéncia contra oscilagées do mercado imobiliario e perspectivas de valorizagao no
médio e longo prazo. Além disso, o fundo tem potencial de geracdo de renda
recorrente por meio de aluguéis e alienagao de ativos estratégicos. //f/

2.3 Riscos ldentificados e Medidas Mitigadoras
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O NEST EAGLE FIl apresenta riscos tipicos do setor imobiliario, incluindo eventual
desvalorizacdo de ativos, vacancia e incerteza quanto a ocupagdo dos imoveis
adquiridos. No entanto, a gestdo ativa do fundo e a diversificagdo dos ativos
contribuem para a mitigagéo desses fatores.

Além disso, a analise do pipeline indicativo demonstra que a estratégia do fundo
busca adquirir ativos de alta liquidez e forte demanda, o que reduz significativamente
os riscos operacionais e financeiros.

3. Conformidade com a Politica de Investimentos do Instituto

A analise dos membros Marcelo e Luiz conclui que o NEST EAGLE Fll esta em
conformidade com as diretrizes de alocacéo do Instituto, atendendo aos critérios de
diversificacao, previsibilidade de retornos e liquidez necessarios para o equilibrio da
carteira previdenciaria.

Ademais, a alocacdo em ativos imobiliarios de qualidade e com potencial de
valorizagao contribui para a redugédo da volatilidade geral do portfdlio e oferece
protecdo contra oscilagbes de mercado, especialmente no atual ambiente
econdémico, no qual a renda fixa sofre com variagées na curva de juros e a renda
variavel enfrenta incertezas.

4. O Sr. Milton Marques Dias, pontuou sobre o Fundo, que € recém criado mais
precisamente em 21/03/2024, em analise ao historico do fundo na CVM apurou que
sua performance desde quando passou a ser divulgada, ou seja, 11/2024 nao
apresentou rentabilidade positiva e tendo apenas 7 (sete) cotistas, com PL de R$
149.173.259,94 (Cento e Quarenta e Nove Milhdes, Cento e Setenta e Trés Mil,
Duzentos e Cinquenta e Nove Reais e Noventa e Quatro Centavos), logo nao ha
uma explicacdo plausivel para entrar em tal ativo. (Fundos.NET)
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A lamina da oferta publica inicial de distribuicao primaria da 1% emissao de cotas da
classe Unica apresentou 0s riscos abalxo elencados

Sumario dos principais riscos do fundo Probabilidade ﬁl:;r;zacztit:o

1. Risco Imobiliarios: Os empreendimentos investidos indiretamente pela
Classe poderio sofrer eventual desvalorizagdo, ocasionada por, ndo se
limitando, fatores como: macroecondmicos; socioecondmicas [ X1 Maior { X ] Maior
infraestruturas; atraso efou nio conclusdo das obras; aumento dos [ ] Media [ ] Media
custos de construcdo; possibilidade de aquisicdo de ativos onerados; [ ] Menor [ ]Menor
relacionados as garantias dos ativos e o ndo aperfeicoamento delas.

2. Riscos Macroeconbmicos, Politica Governamental e Globalizagdo: A
reacdo dos investidores aocs acontecimentos ocorridos no mercado . i
externo pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores [X] M?m,r [X] Mé:gr
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores O [ 1Media
nesses ativos, inclusive as Cotas. [ dMenpr L IMencr

3. Riscos de Liquidez: A Classe é constituida como condominio fechado, ndo
permitindo o resgate das Cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar [ X ] Maior [ X ] Maior
dificuldades na negociagio de suas Cotas, inclusive correndo o risco de [ ]Média [ ]Média
manté-las indefinidamente. O investimento é de longo prazo e pode ndo [ ]Menor [ 1Mener
ser facilmente alienado.

4. Risco de crédito: £Em caso de alienagdo dos imoveis, a Classe estara [ X ] Maior [X] Malor
sujeito ao risco de crédito dos adguirentes, e locagdo dos imoveis, a [ ] Média [ ]Média
Classe estara sujeito ao risco de crédito dos locatarios. [ 1Menar { |Meror

5. Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto
Definitivo: Nio ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja [ X ] Maior [ X ] Maior
consistente com as perspectivas deste Prospecto. Os eventos futuros [ ]Media 1 }Médéa
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto [ ]Mene [ ]Menor
e podem resultar em prejuizos para a Classe e os Cotistas.

O Historico, de fundos imobiliarios, ndo se demonstra seguros para os RPPS.

Outro ponto crucial e que deve ser levado em conta & a se¢éo ‘Fatores de Risco”,
que acompanha esta ata, conforme recomendagéo da consultoria na ananse do
fundo. f
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Na Oferta Publica Captou apenas R$ 157.800.000,00 (Cento e Cinquenta e Sete
Milhées e Oitocentos Mil Reais), sende que a oferta publica de distribuicao da 12
emissao de cotas o montante era de até R$ 500.000.000,00 (Quinhentos Milhoes).

Pelo Exposto, opino pelo indeferimento da aplicagéo no fundo NEST EAGLE Fundo
de Investimento Imobiliario (Fll), CNPJ n°® 54.422.883/0001-57.

4. Recomendacao do Comité de Investimentos

Diante do exposto, e apos criteriosa avaliacdo, este Comité de Investimentos, pelos
votos dos membros MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA E LUIZ HENRIQUE MIRANDA
TEIXEIRA, APROVAM a inclusdo do NEST EAGLE FIl (CNPJ n° 54.422.883/0001-
57) na carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de
Cajamar, recomendando sua apresentacdo ao Conselho Deliberativo para
deliberacao final. Ressaltamos que a decisdo se baseia em fundamentos técnicos,
na adequacéo ao perfil da carteira previdenciaria e no potencial de retorno
sustentavel para o Instituto, respeitando as diretrizes normativas e estratégicas de
longo prazo, o membro Milton desaprova a inclusdo de tal fundo na carteira de
investimentos da autarquia.

Adicionalmente, foi aprovado o investimento, pelos membros Marcelo e Luiz,
maximo de 3% do Patriménio Liquido, em conformidade com a recomendagao da
consultoria de nao concentrar o total permitido pela Resolugao 4963 em um unico
gestor.

Dessa forma, submetemos esta recomendagao ao Conselho Deliberativo para
aprovacgao e as providéncias cabiveis, a serem registradas em ata, caso o referido
Conselho esteja de acordo.

O Comité busca sempre se orientar pelas informag¢oes do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 21 de margo de 2025.

Por fim, informamos que os fundos citados, estdo em conformidade com a
Resolugdao CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2024, e os administradores e gestores escolhidos estdo devidamente credenciados.
Considerando o artigo 11 e seguintes da LCM 250/2025, por meio do memorando
CM 03/2025, o Comité de Investimentos informa o teor da deliberagao desta reuniao
a Diretoria Executiva.

Fica designada a data de 24/04/2025 as 09h00 para a realizagédo da proxima
Reunido Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberacdes, foi dada por encerrada a reuniao as 12:55 horas. y

; 7
Cajamar, 24 de Marco de 2025. /| /
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Comparador de Fundos de Investimentos

Compare todos os fundos de investimentos disponiveis no mercado!
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