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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

Ativo
TITULOS PUBLICOS
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ...

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

LF BANCO MASTER 15/12/2031 IPCA + 6,50%

LF BANCO MASTER 20/03/2034 IPCA + 7,00%

LF BANCO MASTER 26/10/2031 IPCA + 7,00%

LF DAYCOVAL 25/08/2031 IPCA + 5,89%

BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL |

Saldo Atual

267.507.064,00

36.908.503,33
76.361.560,08
16.279.773,19
37.828.658,66
46.349.361,43
29.070.582,51
30.466.904,29
41.454.529,37
23.685.923,13
24.494.777,51
22.808.738,50

11.723.257,20

% Carteira

40,23%
5,55%
11,48%
2,45%
5,69%
6,97%
4,37%
4,58%
6,23%
3,56%
3,68%
3,43%

1,76%

PL R$ % PL Lei
Investimentos

S 664.939.633,20

0,00 7°la
4.878.182.880,73  0,76%  7°1b
8.290.702.71341  092%  7°1b Disponibilidades Financeiras
1.403.357.740,64  1,16% 7°1b 0,00

16.181.583.133,15 0,23% 7° 1l a
Total Carteira

22.704.571.038,70 0,20% 7°1ll a
S 664.939.633,20

0,00 1\

0,00 70V Governanga (Pr6 Gestao)
0,00 70V i

0,00 I\

887.619.941,82 2,76%  8°I
478.654.844,14  477%  8°I

706.372.416,77  1,66%  9°lll

Pagina 1 de 19

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



— Mals valia
Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

Titulo
NTN-B - 15/08/2040 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/05/2045 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/05/2045 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/05/2045 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2050 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2050 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2050 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/05/2055 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/05/2055 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/05/2055 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/05/2055 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2060 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2060 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2060 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2060 - PREVIDENCIARIO
NTN-B - 15/08/2060 - PREVIDENCIARIO

NTN-B - 15/08/2060 - PREVIDENCIARIO

Data Compra
10/08/2022
07/07/2022
07/07/2022
10/08/2022
14/09/2022
19/10/2022
19/12/2024
11/04/2022
10/08/2022
11/11/2022
19/09/2024
04/05/2022
06/05/2022
07/07/2022
07/07/2022
19/10/2022

06/05/2024

Marcacao
Curva - Taxa: 5,860000%
Curva - Taxa: 6,095000%
Curva - Taxa: 6,095000%
Curva - Taxa: 5,920000%
Curva - Taxa: 5,900000%
Curva - Taxa: 5,765000%
A mercado
A mercado
Curva - Taxa: 5,920000%
Curva - Taxa: 6,010000%
A mercado
Curva - Taxa: 5,850100%
Curva - Taxa: 5,769900%
Curva - Taxa: 5,862500%
Curva - Taxa: 6,145000%
Curva - Taxa: 5,755500%

A mercado

Qtde
5.000
3.000
2.000
1.000
2.672
7.828
6.000
1.174
2.000
8.326
5.000
46
4.500
5.000
2.300
154

5.000

PU Valor $
4.582,382555 22.911.912,78 Investimentos
4.543,543421 13.630.630,26 S 664.939.633,20
4.543,543421 9.087.086,84 Disponibilidades Financeiras
4.632,227826 4.632.227,83 0,00
4.584,172171 12.248.908,04

Total Carteira
4.663,349243 36.504.697,87
$  664.939.633,20

3.831,755099 22.990.530,59
3.867,520568 4.540.469,15 Governanga (Pr6 Gestao)
4.644,437479 9.288.874,96 i
4.589,214413 38.209.799,20
3.867,520568 19.337.602,84
4.627,503241 212.865,15
4.681,442258 21.066.490,16
4.619,253113 23.096.265,56
4.437,714497 10.206.743,34
4.691,23593 722.450,33
3.763,901820 18.819.509,10
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Consultoria & Educagdo

Cﬁ Mais Valia

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP

Enquadramentos na Resolucédo - CARTEIRA TOTAL
7 31/03/2025

Artigos

7°1a - Titulos TN SELIC

7°1b - FI 100% Titulos TN

7° 11l a - FI Referenciados RF

7° IV - Ativos Financeiros de RF - Emisséo de...

8° | - Fundos de Agdes

9° Il - Agdes - BDR Nivel |

Limite (%)
100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
30,00%

10,00%

40,23%

19,48%

12,66%

18,75%

7,11%

1,76%

Utilizado

267.507.064,00 59,77%

129.549.836,60 80,52%

84.178.020,09 47,34%

124.677.939,30 1,25%

47.303.516,01  22,89%

11.723.257,20  8,24%

Livre

397.432.569,20

535.389.796,60

314.785.759,83

8.309.987,34

152.178.373,95

54.770.706,12

Governanga (Pr6 Gestéo)

M Nao possui

Segmentos

Artigos

Renda Fixa
Renda Variavel

Exterior
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_—— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

Artigos

7°1a - Titulos TN SELIC

7°1b - FI 100% Titulos TN

7° 1l a - Fl Referenciados RF

7° IV - Ativos Financeiros de ...

7°V b - Fundos de RF - Crédit...

Atual

40,23%

19,48%

12,66%

18,75%

0,00%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

30,00%

12,00%

10,00%

19,00%

2,00%

Superior

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

GAP Superior

397.432.569,20

535.389.796,60

314.785.759,83

8.309.987,34

33.246.981,66

Artigos

8° | - Fundos de Agdes

8° Il - ETF de Agdes

9° Il - Agdes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

10° Il - Fundos em Participagd...

11° - Fundos Imobiliarios

12° - Empréstimos Consignados

Atual

7,11%

0,00%

1,76%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

8,00%

1,00%

4,00%

4,00%

4,00%

5,00%

1,00%

Superior

30,00%

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

GAP Superior

152.178.373,95

199.481.889,96

187.758.632,76

66.493.963,32

33.246.981,66

33.246.981,66

33.246.981,66
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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

CDI - BENCHMARK

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

GLOBAL BDRX - BENCHMARK

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL |

IBOVESPA - BENCHMARK
FINACAP MAURITSSTAD FI AGCOES
BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES

IPCA - BENCHMARK
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

IRF-M 1 - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

SELIC - BENCHMARK

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

0,96

0,98

-9,44

-10,30

6,08
1,91

1,55

0,56
1,01

0,82

1,01

0,97

0,96

1,00

Ano
2,98

3,10

-15,69

-15,49

8,29
3,26

0,23

2,04
3,21

3,02

3,33
3,25

2,98

3,09

3M
2,98

3,10

-15,69

-15,49

8,29
3,26

0,23

2,04
3,21

3,02

3,33
3,25

2,98

3,09

6M
5,73

5,75

1,32

-0,96

-1,18
-7,95

-6,96

3,55
4,63

4,81

5,53
5,40

5,73

5,79

12M
11,26

11,44

2411

16,93

1,68
-6,27

-7,15

5,48
8,97

7,49

10,39

10,17

11,26

11,70

24M
25,02

25,84

67,11

44,32

27,85
24,38

11,05

9,62
23,93

21,49

23,95

23,47

25,02

26,57

VaR - Més

0,03

11,92

7,62

6,64

0,16

0,18

0,18

0,03

Volatilidade - Més

0,07

25,10

16,04

13,98

0,35

0,39

0,38

0,07
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Cﬁ Mais Vvalia

Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP

Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

™ 31/03/2025

8,58%

8,76%

9,84%

7,00%

14,13%

2,17%

49,51%

M Titulos Publicos267.507.064,00

IRF-M 1
M irca
M 1bovespa
[ cp1
M selic

M Global BDRX

76.361.560,08
53.188.276,52
47.303.516,01
46.349.361,43
37.828.658,66
11.723.257,20
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g .-*'ltliﬁ "':illiﬂ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Consultoria & Educacdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

™ 31/03/2025

3,01%
4,22%

6,83%

M Titulos Publicos 267.507.064,00

Renda Fixa Duragao Baixa Grau de Investimento 84.178.020,09

B Renda Fixa Indexados 76.361.560,08

49,51% M renda Fixa Duracao Livre Soberano 36.908.503,33

. Acgoes Livre 36.218.034,71

14,13% ~

[ AcBes Valor/Crescimento 22.808.738,50

. Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 16.279.773,19

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—— Mais Valia INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestao - CARTEIRA TOTAL

™ 31/03/2025

2,17%
3,01%

[ TESOURO NACIONAL 267.507.064,00

11,37% CAIXA DTVM 122.710.921,51
49,51% Bl BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 61.403.280,84

I BANCO BRADESCO S.A. 37.828.658,66

I FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 22.808.738,50

[ ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 16.279.773,19
[l SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ... 11.723.257,20
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i .*'ltliﬁ "’illi'ﬂ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Consultorio & Educacdo Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL

™ 31/03/2025

2,17%
3,01%

I TESOURO NACIONAL 267.507.064,00

11,37% CAIXA ECONOMICA FEDERAL 122.710.921,51
49,51% B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 61.403.280,84

I BANCO BRADESCO S.A. 37.828.658,66

[l BEM DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E... 22.808.738,50
[ ITAU UNIBANCO S.A. 16.279.773,19
[ SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 11.723.257,20

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Cﬁ Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates

Janeiro 630.476.175,53 11.218.730,51 8.229.811,52
Fevereiro 639.743.463,39 11.227.515,93 9.267.556,14

Margo 645.973.513,34 34.284.262,48 23.466.725,93

Retorno Acululado (Periodos)
Periodo Retorno $ Retorno %

1° Trim 18.697.042,34 2,92%

Saldo Atual

639.743.463,39
645.973.513,34

664.939.633,20

Meta %
3,26%

Retorno $ ACEI’?‘It&?(?O $ Retorno % Act?rﬁtcl);rc]i% % Meta % Acurrhflﬁ;%o % I\ﬁifn?uﬁ%tgr‘;;o Risco - VaR
6.278.368,87 6.278.368,87 0,99% A 0,99% 0,59% 0,59% 167,80% 0,76%
4.270.090,16 10.548.459,03 0,67% A 1,66% 1,71% 2,31% 71,86% 0,69%
8.148.583,31 18.697.042,34 1,24% A 2,92% 0,93% 3,26% 89,57% 0,75%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3,26%

2,92%

2025

Investimentos IPCA + 5,04 a.a.
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(ﬁ.ﬁtﬂis VYalia

Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 31/03/2025

Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
1.35
1.24
1.13
1.01
0.90
0.78
0.67 e
Jan'25 08 Fev 16 Fev 24 Fev 08 Mar 16 Mar 24 Mar
Liquidez - 31/03/2025
Disponibilidade Valor %
Até D+30 272.754.629,90 41,02
Até D+180 0,00 0,00
Até D+360 0,00 0,00
Até D+720 0,00 0,00
Até D+1800 0,00 0,00
Até D+3600 124.677.939,30 18,75
Acima D+3600 267.507.064,01 40,23
Indeterminado 0,00 0,00

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

Carteira IPCA + 5,04 a.a.

4.00
3.00
2.00

1.00

0.00
Jan 25

08 Fev 16 Fev 24 Fev 08 Mar 16 Mar 24 Mar
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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

TITULOS PUBLICOS 262.719.794,81 0,00 0,00 267.507.064,00 4.787.269,19 1,82% A -

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 36.537.766,27 0,00 0,00 36.908.503,33 370.737,06 1,01% A 0,16%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 38.138.654,21 4.756.100,24 5.470.284,89 37.828.658,66 404.189,10 0,94% A 0,03%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 23.246.311,92 23.091.945,34 225.000,00 46.349.361,43 236.104,17 0,51% A 0,03%

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 17.668.555,85 0,00 17.771.441,04 0,00 102.885,19 0,58% A 0,58%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 75.628.704,21 0,00 0,00 76.361.560,08 732.855,87 0,97% A 0,18%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 16.147.448,91 0,00 0,00 16.279.773,19 132.324,28 0,82% A 0,18%

LF BANCO MASTER 15/12/2031 IPCA + 6,50% 28.670.383,32 0,00 0,00 29.070.582,51 400.199,19 1,40% A -

LF BANCO MASTER 20/03/2034 IPCA + 7,00% 29.995.081,36 0,00 0,00 30.466.904,29 471.822,93 1,57% A -

LF BANCO MASTER 26/10/2031 IPCA + 7,00% 40.736.854,44 0,00 0,00 41.454.529,37 717.674,93 1,76% A -

LF DAYCOVAL 25/08/2031 IPCA + 5,89% 23.305.969,66 0,00 0,00 23.685.923,13 379.953,47 1,63% A -
592.795.524,96 27.848.045,58 23.466.725,93 605.912.859,99 8.736.015,38 1,46% 0,05%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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— Malis Valia
Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

RENDA VARIAVEL
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES

FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES

Saldo Anterior
24.120.450,08

15.988.076,05

40.108.526,13

Aplicacdes
0,00

6.436.216,90

6.436.216,90

Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
0,00 24.494.777,51 374.327,43 1,55% A 6,64%
0,00 22.808.738,50 384.445,55 1,71% A 7,62%
0,00 47.303.516,01 758.772,98 1,63% 7,11%
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—_=Mais Valia INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Consultorio & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 13.069.462,25 0,00 0,00 11.723.257,20 -1.346.205,05 -10,30% v 11,92%
13.069.462,25 0,00 0,00 11.723.257,20 -1.346.205,05 -10,30% 0,00%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 1° trimestre de 2025

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.760.376,21 0,00 0,00 36.908.503,33 1.148.127,12 3,21% A
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 19.446.952,13 22.936.127,56 5.470.284,89 37.828.658,66 915.863,86 2,16% A
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 35.085.755,31 23.091.945,34 12.709.084,33 46.349.361,43 880.745,11 1,51% A
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 17.269.814,96 0,00 17.771.441,04 0,00 501.626,08 2,90% A
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 69.742.957,52 4.266.219,12 0,00 76.361.560,08 2.352.383,44 3,18% A
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 15.802.023,85 0,00 0,00 16.279.773,19 477.749,34 3,02% A
LF BANCO MASTER 15/12/2031 IPCA + 6,50% 28.080.322,09 0,00 0,00 29.070.582,51 990.260,42 3,53% A
LF BANCO MASTER 20/03/2034 IPCA + 7,00% 29.386.007,97 0,00 0,00 30.466.904,29 1.080.896,32 3,68% A
LF BANCO MASTER 26/10/2031 IPCA + 7,00% 39.984.429,86 0,00 0,00 41.454.529,37 1.470.099,51 3,68% A
LF DAYCOVAL 25/08/2031 IPCA + 5,89% 22.894.285,21 0,00 0,00 23.685.923,13 791.637,92 3,46% A
TITULOS PUBLICOS 262.932.699,89 0,00 5.013.283,33 267.507.064,00 9.587.647,44 3,65% A

576.385.625,00 50.294.292,02 40.964.093,59 605.912.859,99 20.197.036,56 3,45%
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™ 1° trimestre de 2025

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 24.439.032,92 0,00 0,00 24.494.777,51 55.744,59 0,23% A

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 15.778.955,40 6.436.216,90 0,00 22.808.738,50 593.566,20 2,67% A
40.217.988,32 6.436.216,90 0,00 47.303.516,01 649.310,79 1,39%
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™ 1° trimestre de 2025

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 13.872.562,21 0,00 0,00 11.723.257,20 -2.149.305,01 -15,49% v
13.872.562,21 0,00 0,00 11.723.257,20 -2.149.305,01 -15,49%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Pagina 17 de 19 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



= M “% % aiﬁ{i INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR - SP
- Consulteria & Educacdo Cenario Econémico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

™) 31/03/2025

Cenario Econdémico

Na gangorra financeira de 2025, o més de margo voltou para o campo positivo. No mercado de renda fixa, os principais benchmarks fecharam em alta, com destaque para os fundos atrelados a
inflacédo, que se beneficiaram do fechamento da curva de juros. Ja no segmento de renda variavel, tivemos um més bastante interessante. Os principais indices ligados ao IBOVESPA registraram
rentabilidade positiva, com destaque para o segmento de Small Caps, que avancou 6,73%. Por outro lado, os fundos ligados a ativos no exterior seguiram na contramio e apresentaram

desempenho negativo, impactados por dois fatores: a valorizagdo do real frente ao délar e o desempenho dos ativos nas bolsas americanas, que encerraram o trimestre com o pior resultado desde
2022.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou niumeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nao foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o0 processo de decisido de investimento.

Distribuicao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo instituicbes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.
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Retorno da Carteira de Investimentos

Destacamos o segmento de renda fixa, onde os principais benchmarks fecharam em alta, entre eles os fundos atrelados a inflagdo, que seguiram impactados positivamente pelo fechamento da
curva de juros. Ja no segmento de renda varidvel, os destaques ficaram com os principais indices como o Ibovespa e o Small Caps que performaram adequadamente. Ja os fundos ligados a ativos
no exterior apresentaram desempenho negativo refletindo: a valorizagéo do real frente ao délar e o fraco desempenho dos ativos nas bolsas americanas.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Pagina 19 de 19 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777






