INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 134° (CENTESIMA TRIGESIMA QUARTA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 24° (vigésimo quarto) dia do més de abril do ano de 2025, (24/04/2025), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta instituicao, legalmente
instituido conforme Portaria 31 de 18 de marco de 2025, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor LUIZ
HENRIQUE MIRANDA TEIXEIRA, Diretor Executivo. A reunido foi conduzida pelo
Diretor do Departamento de Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias
nesta data. Havendo quérum para deliberagéo foi procedida a abertura dos trabalhos
para discusséo da pauta e dos assuntos a seguir.

Primeiramente o Presidente do Colegiado informa que na data de 03 de abril as
10:30, recebemos o Sr. Luan Augusto Silveira da Costa, Caixa Asset, tendo como
pauta, o Conservadorismo em um cenario de Selic alta, Fundos pos fixados: Caixa
Brasil referenciado DI e Caixa Brasil Matriz, por fim, Fundos de crédito privado:
Caixa Expert Aboslute Creta.

Na data 10 de abril do corrente ano as 14:30h recebemos os representantes da
Instituicdo Financeira Bradesco S/A e Asset Bradesco nas pessoas de Marli
Aparecida Fonseca Galdiano (Gerente Regional), Jose Carlos de Moraes (Advisor
investimentos), Matheus Amaral Neto (Poder Publico), Carolina Gonzaga Silva
(asset), Lucio Moraes Duarte (Gerente de investimentos) e Danila Leite (Gerente
Comercial).

| - DA INSTALACAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberagées da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de marco deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
1,24% e o indice do IPCA+5,04%, ficou em 0,93%. Diante deste quadrg ?"’meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio/yalorizou
2 92%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+5,04%, chegou a 3; ‘V portanto
no exercicio a carteira esta deficitaria em relagao a meta.

Il - DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL
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Na gangorra financeira de 2025, o més de margo voltou para o campo positivo. O
Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou um crescimento de 3,4% em 2024,
totalizando R$ 11,7 trilhdes. Esse foi o maior crescimento anual desde 2021. O
avanco foi impulsionado principalmente pelos setores de servigos (3,7%) e industria
(3,3%), enquanto a agropecuaria sofreu uma queda de 3,2%. O consumo das
familias teve um papel importante, crescendo 4,8% em relagao a 2023, mas houve
uma desaceleracdo no ultimo trimestre do ano devido a inflagao e ao aumento dos
juros. O mercado de trabalho brasileiro teve um desempenho surpreendente em
fevereiro, com a criagdo de 432 mil vagas formais. Esse foi o maior saldo mensal
desde 2020, impulsionado principalmente pelo setor de servicos, que gerou 254.812
postos de trabalho. O resultado superou as expectativas do mercado, que previa
cerca de 250 mil novas vagas. Além disso, a taxa de desemprego ficou em 6,8%,
segundo a PNAD Continua. O Copom elevou a taxa Selic para 14,25% ao ano, um
aumento de 1 ponto percentual, conforme esperado pelo mercado e ja adiantado
pelo préprio Banco Central. Essa decisao reflete a preocupacédo do Banco Central
com a inflagao persistente e a necessidade de manter a politica monetaria
contracionista para conter pressoes inflacionarias. Em seu comunicado, o Copom,
indicou que caso O cenario econémico siga como previsto, um novo ajuste pode
ocorrer na proxima reunido, mas de menor magnitude. Essa sinalizacao sugere que
o ciclo de alta dos juros pode estar se aproximando do fim, dependendo da evolugao
da inflagdo e da atividade econdémica. Em margo de 2025, o indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,56%, desaceleragdo de 0,75 ponto
percentual em comparagdo ao indice de 1,31% registrado em fevereiro. O IPCA
acumula alta de 5,48% nos Ultimos 12 meses, valor superior aos 5,06% observados
no periodo anterior. No ano, o IPCA acumula alta de 2,04%. Em margo de 2024, a
variacao foi de 0,16%. Esse foi o maior IPCA para um més de margo desde 2003,
quando o indicador teve alta de 071%. A alta do prego dos alimentos foi
responsavel pelo avanco da inflagdo no més.

IV — RENDA FIXA:

Na renda fixa, com a melhora ainda que timida na expectativa de inflacao e alivio no
cambio, as curvas de juros mais longas fecharam em marco, todavia, continuamos
com um cenario fiscal ainda incerto. No més de margo, os titulos de renda fixa
prefixada, representados pelo indice IRF-M1, apresentaram rendimento de 1,01%,
enquanto os titulos indexados a inflagao, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram valorizagéo de 1,84% e o CDI rendeu 0,96%.

V — CENARIO INTERNACIONAL.:
Ja nos EUA, a inflagdo permaneceu pressionada em fevereiro, com o0 indice de
precos de consumo (PCE) registrando uma alta de 0,3% no més e 2,5% na
comparacéo anual. O nicleo da inflagao, que exclui itens volateis como alimentos e
energia, avangou 0,4% no més, superando as expectativas do mey ydo. Esse
cenario reforca a preocupagdo do Federal Reserve, que manténz/,
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monetaria cautelosa para conter pressdes inflacionarias. Apesar da estabilidade no
indice geral, a inflagdo subjacente continua elevada, o que pode impactar futuras
decisbes sobre juros. O Federal Reserve decidiu manter a taxa de juros no intervalo
de 425% a 4,50%, conforme esperado pelo mercado. Essa decisao reflete a
abordagem cautelosa do Fed diante das incertezas econdmicas, especialmente
relacionadas a inflacao e as politicas comerciais dos EUA. O presidente do Fed,
Jerome Powell, destacou que o banco central estd bem posicionado para aguardar
maior clareza antes de realizar novos ajustes na politica monetaria. Além disso, a
instituicdo manteve sua previsdo de dois cortes de juros em 2025, dependendo da
evolugao dos indicadores econémicos. Por fim, o mercado de trabalho americano,
registrou a criagdo de 151 mil novas vagas de emprego, em linha com as
expectativas do mercado. A taxa de desemprego teve uma leve alta, passando de
4,0% para 4,1%, refletindo um ritmo moderado de contratacdes. Ja os salarios
mantiveram uma trajetéria de crescimento, com o indice anual avancando 4,0%,
sinalizando uma pressdo continua no custo da m&o de obra. Falando sobre a
economia chinesa, o crescimento econémico no primeiro bimestre de 2025 mostrou
sinais mistos. O PIB cresceu 5,2% no primeiro trimestre, uma leve desaceleragao em
relacdo aos 54% do ultimo trimestre de 2024. O setor industrial teve um
desempenho solido, impulsionado por avangos na manufatura de alta tecnologia e
equipamentos. Além disso, o PMI de margo atingiu 50,5, indicando expansao na
atividade econémica. Por outro lado, o comércio exterior enfrentou desafios, com
uma queda de 30% nas exportagdes no inicio do ano, o que pode dificultar o
cumprimento da meta de crescimento de 5% para 2025. O governo chinés tem
adotado medidas para estimular a economia, incluindo politicas fiscais mais
agressivas e incentivos ao consumo. Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE)
reduziu sua taxa de juros em 25 pontos-base, levando-a para 2,5%, conforme
esperado pelo mercado. Essa foi a sexta redugao consecutiva desde junho de 2024,
refletindo a desaceleracéo da inflagdo e o crescimento econdmico fraco na zona do
euro. O BCE destacou que a politica monetaria esta se tornando menos restritiva, o
que pode estimular novos empréstimos e investimentos. No entanto, alguns
dirigentes do banco alertaram para a necessidade de cautela, especialmente diante
das incertezas econdmicas globais e das politicas comerciais dos EUA. A presidente
do Banco Central Europeu (BCE), Christine Lagarde, destacou recentemente que
mudancas importantes no cenario econémico deverao ser incorporadas nas
préximas decisdes da instituigio. Ela enfatizou que o processo de desinflagdo esta
bem encaminhado, mas que fatores como a dinamica da inflagao subjacente e a
transmissdo da politica monetaria ainda exigem atencao. Além disso, Lagarde
reforcou que o BCE seguira uma abordagem dependente de dados, ajustando sua
politica conforme a evolugéo dos indicadores econdmicos.

VI — RENDA VARIAVEL BRASIL:

Na renda variavel, o Ibovespa apresentou um desempenho soélido, com
6,08%.
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Vil - DA DELIBERAGCAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagdes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicagbes e resgates, entre outras decisoes
necessarias.

1) Que o Comité tomou ciéncia das noticias envolvendo o Banco Master da qual
detém ativos financeiros, assim notificou a referida instituicao financeira com o intuito
de saber a real situagéo financeiro do Banco, referido assunto esta sendo tratado
por meio de procedimento administrativo da qual sera objeto de andlise da
Consultoria Financeira com objetivo de tracar quais medidas este Comité de
Investimentos deve tomar, bem como, se devem ser imediatas, certo que tal assunto
sera tratado nas préoximas reunides.

2) Os novos recursos, bem como, as sobras de valores destinados a despesas
administrativas das contas correntes da autarquia, sejam a que titulo for, serao
aportados no Fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n°
03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo €& proporcionar aos seus cotistas a
valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos em carteira
diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de rentabilidade compativeis aos
do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal caracteristica dos fundos DI €o
seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice de referéncia. Os CDIs — ou
Certificados de Depésito Interbancario — representam empréstimos de curtissimo
prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa do CDI é a média dos juros
cobrados nessas operagdes, calculada pela B3, onde os negocios sao registrados.
Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entdo, quando a taxa basica de juros
sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em 14,25% a.a., portanto, um cenario
propicio para aportes. Justificando a movimentacdo acima. O fundo possui alta
liquidez, D+0, resgate imediato, para uma possivel realocagéo futura, caso seja
necessario. A escolha da instituicéo (Caixa Econémica Federal) se pautou na solidez
do Banco, ocupando a posigdo nimero 4 no ranking de gestores da ANBIMA, com
R$ 526.322,10 milhdes sob gestdo e R$ 72.971,69 milhdes de recursos de RPPS
(dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA, atualizados até
31/03/2025). No processo de credenciamento, foi fornecido o relatério de rating,
emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de qualidade de gestdo de
investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a opinido da Fitch de que
a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes
em relacdo as estratégias de investimento oferecidas, que consistem amplamente
em estratégias conservadoras de renda fixa.

3) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-
97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otirp.iﬂzando =
protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagdesy/bruscas do
mercado financeiro continuara sendo mantido para pagamento;,/(e despesas
administrativas, bem como outras que se fagam necessarias. [ 7
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3) Resgate no valor de R$ 10.000.000,00 (dez miihdes) do fundo Caixa FI Brasil TP
RF IRF-M1, CNPJ n° 10.740.670/0001-06 para aplicacdo no fundo Caixa Brasil Fl
RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n°® 03.737.206/0001-97. Tal deciséo justifica-se
devido ao fundo DI tradicionalmente acompanhar a taxa Selic, bem como, a
comparagao de fundos juntados a esta ata. Entdo, quando a taxa basica de juros
sobe, o CDI aumenta também. A Selic esta em 14,25% a.a., portanto, um cenario
propicio para aumentar posigdo. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato,
para uma possivel realocagao futura, caso seja necessario. A escolha da instituicao
(Caixa Econémica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a posigao
numero 4 no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 526.322,10 milhdes sob
gestdo e R$ 72.971,69 milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no
ranking de gestores da ANBIMA, atualizados até 31/03/2025). No processo de
credenciamento, foi fornecido o relatério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo
rating “Excelente” de qualidade de gestéo de investimentos. O rating “Excelente” da
Caixa DTVM reflete a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de
investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relagéo as estratégias de
investimento oferecidas, que consistem amplamente em estratégias conservadoras
de renda fixa.

4) Os recursos advindos do COMPREV serédo aportados no Fundo Bradesco
Premium FI RF Referenciado DI, CNPJ n° 03.399.411/0001-90. A finalidade do
fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagédo de suas cotas por meio da
aplicacéo dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis
de rentabilidade compativeis aos do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP). A
principal caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI,
seu indice de referéncia. Os CDIs — ou Certificados de Deposito Interbancario —
representam empréstimos de curtissimo prazo realizados pelos bancos a outros
hancos. A taxa do CDI é a média dos juros cobrados nessas operagdes, calculada
pela B3, onde os negdcios séo registrados. Ele tradicionalmente acompanha a taxa
Selic. Entdo, quando a taxa basica de juros sobe, o CDI aumenta também. A Selic
esta em 14,25% a.a., portanto, um cenario propicio para aportes. Justificando a
movimentacao acima. O fundo possui alta liquidez, D+0, resgate imediato, para uma
possivel realocagéo futura, caso seja necessario. A escolha da instituicdo (Bradesco)
se pautou na solidez do Banco, ocupando a posi¢do numero 3 no ranking de
gestores da ANBIMA, com R$ 805.038,09 milhGes sob gestdo e R$ 15.638,68
milhdes de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de gestores da
ANBIMA, atualizados até 31/03/2025). No processo de credenciamento, foi fornecido
o relatério de rating, emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de qualidade de
gestao de investimentos. O rating “Excelente” da Bradesco Asset reflete a opiniao da
Fitth de que a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas
operacionais muito fortes em relagéo as suas estratégias de investimento. O rating
também contempla o bem estabelecido e disciplinado processo de m estimentos, a
qualificada e experiente equipe, o robusto gerenciamento de risco &/ de compliance e
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os elevados investimentos em tecnologia. A classificagdo da gestora considera,
ainda, seu forte acionista, o Banco Bradesco S.A. (Bradesco, Rating Nacional de
Longo Prazo AAA (bra)/Perspectiva Estavel) — o segundo maior conglomerado
financeiro privado do pais. Também reflete a elevada participagao de mercado, a
forte geracéo de receitas, a diversificacdo de produtos e investidores e os amplos
canais de distribuicao da gestora.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagdes do Relatdrio de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 18 de abril de 2025.

Por fim, informamos que os fundos citados, estao em conformidade com a
Resolugcado CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2024 e os administradores e gestores escolhidos estdo devidamente credenciados.
Considerando o artigo 11 e seguintes da LCM 250/2025.

Fica designada a data de 26/05/2025 as 09h00 para a realizacdo da proxima
Reunido Ordinaria do Comité. Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos
com as deliberacées, foi dada por encerrada a reunido as 11:43 horas.
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ANBISA

TAXA (

{Fechomenio~10/047

IPCA+)

8,65%
9.46%
8,49%
8,13%
7.89%
7.85%
7.81%
7,78%
7.59%

Taxas acima
da meta
atuarial




RESGATE: D+0 / D+0

& PERFIL: CONSERVADOR

COMPROMISSADAS

LFT

RISCO DE CREDITO BANCARIO

RISCO DE CREDITO CORPORATIVO

RISCO DE MERCADO

TAXA DE ADM.




Retorno acumulado - 16/02/2023 até 18/02/2025 (diaria)

Alivo
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIDXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

ipca + 5%

Retorno YTD*
1.69%
1,64 %
1.70 %
1.61 %



Retorno (%)

Fundo
% do CDI

CDI

172 meses v

Benchmark

- S

11,40

101,58

*

=

CDI

24 meses v

p—
42,76
102,12

41,87

v % do Ben

chmark




e s LANCAMENTO
CAIXA EXPERT ABSOLUTE ﬁmm.ﬂb, CREDITO PRIVADO

FUNDO DE CREDITO PRIVADO ATIVO
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EMISSORES

RATING MEDIO

OBJETIVO

DURATION MEDIO

TAXA DE ADM.

TAXA ADM MAX.

TAXA DE PFEE.

INVESTIDOR

BBG CODE

r

CRETA - CARACTERI

60 - 100

A - AAA

CPhl + 1,50%

2.50y

0,29% a.a.

0,70% a.a.

N&o se aplica

Geral

ABSCRTA BZ Equity

BANCARICS

CORPORATIVO

ESTRUTURADOS

OFFSHORE

CAIXA

STICAS E PERFIL DE CREDITO

SEN. & SUB.

DEBENTURES

FibcC

BONDS

LFT & COMP.

20,0%

50.0%

10,0%

0,0%

20.0%

10% - 55%

28% - 60%

0% - 20%
0, 0%

5%

~ 25%

14.5%

50,

6%

= Bancos




Retorno

0,

Fundo
% do CDI

CD1

o

i
L
M

T

5

Benchmark:

12 mesesw

Col

(83

41,87

Retorno acumulado - 31/10/2022 até 31/03/2025 (diaria)

Ativo

o ABSOLUTE CRETAMASTER FIF RENDA FIXA 39,57 % 383 %
<Dl

Retorno Retormno YTD*

3193% 2,98 %
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