INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 1422 (CENTESIMA QUADRAGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES DE CAJAMAR

Ao 12° (décimo segundo) dia do més de dezembro do ano de 2025, (12/1 2/2025), no
Municipio de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores de Cajamar, estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo,
n° 462, no Bairro Jordanésia, neste municipio, as 09:00 (nove horas), estiveram
reunidos os integrantes do Comité de Investimentos desta institui¢ao, legalmente
instituido conforme Portaria 31 de 18 de margo de 2025, o Senhor MILTON
MARQUES DIAS, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o Senhor
MARCELO RIBAS DE OLIVEIRA, Diretor do Departamento Beneficio e Senhor
RAFAEL PETROZZIELLO, membro. A reunido foi conduzida pelo Diretor do
Departamento de Beneficios, secretariada pelo Sr. Milton Marques Dias nesta data.
Havendo quérum para deliberagao foi procedida a abertura dos trabalhos para
discussao da pauta e dos assuntos a seguir.

| — DA INSTALAGCAO

O Presidente do Comité de Investimentos, Senhor Marcelo Ribas de Oliveira,
declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior passando em seguida
as deliberacdes da ordem do dia.

Il - DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL

No més de outubro deste exercicio constatou-se que o retorno da carteira valorizou
2.15% e o indice do IPCA+5,04%, ficou em 0,54%. Diante deste quadro a meta
atuarial no més foi superada. O retorno acumulado da carteira no exercicio valorizou
11,69%, e a meta atuarial estabelecida em IPCA+5,04%, chegou a 8,09%, portanto,
no exercicio a carteira esta superavitaria em relagédo a meta.

Il —- DO CENARIO ECONOMICO NACIONAL

O indice de atividade econdmica IBC-Br do Brasil caiu 0,2% em setembro de 2025
em relagdo ao més anterior, ap6és um aumento de 0,4% em agosto. A industria
contraiu 0,7%, os servigos recuaram 0,1% e os impostos cairam 0,6%, enquanto o
setor agropecuario cresceu 1,5%. O IBC-Br excluindo a agricultura diminuiu 0,4%.
Em comparacdo com o ano anterior, a atividade geral aumentou 2%. O IPCA, indice
oficial de inflagao do Brasil, registrou em novembro de 2025, alta de 0,18% no mes,
mantendo um ritmo moderado de avancgo dos pregos. Com esse resultado, a inflagao J
acumulada no ano atingiu 3,92%, enquanto o acumulado em 12 meses ficou em
4,46%, situando-se dentro do intervalo da meta estabelecida pelo Banco Central,
ainda que préximo ao limite superior. De forma geral, o resultado de novembro
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aponta para um cenario de inflagdo controlada, porém ainda sensivel a servicos e
precos administrados, setores mais resistentes a politica monetaria. A combinagao
de juros elevados (Selic em 15% ao ano), estabilidade cambial e demanda
moderada tem ajudado a impedir aceleragdo mais forte dos precos, contribuindo
para um ambiente de maior previsibilidade econémica e planejamento financeiro.
O Comité de Politica Monetaria (COPOM) manteve a taxa Selic estavel em 15% ao
ano na reunido desta quarta-feira (10). Trata-se da quarta reuni&o seguida de
manutengao nos juros. A decisdo unanime ja era esperada pelo mercado, que agora
busca calibrar as apostas sobre o ritmo e 0 momento da futura redugéo dos juros.
Os dados do mercado de trabalho continuam apontando para um arrefecimento da
criagdo de empregos, seja via pesquisa do Caged (Ministério do Trabalho, apenas
empregos formais) ou da Pnad-C (Instituto Nacional de Geografia e Estatistica,
empregos formais e informais). Pela Pnad-C, no dado ajustado sazonalmente, a
criacdo de empregos em 12 meses esta em 1,4 milhao, frente ao crescimento de 2,3
milhdes no fechamento de 2024. Por outro lado, a taxa de desemprego permanece
estagnada em torno de 5,6% desde o inicio do segundo trimestre. Porém, o que
“ajudou” o desemprego a ficar parado foi a queda da taxa de participagdo desde o
inicio do segundo trimestre, atualmente em 62,2%. Ou seja, menos pessoas estao
voltando ao mercado em busca de uma nova colocagao.

IV — RENDA FIXA:

Os principais indices de renda fixa da ANBIMA apresentaram no més de novembro
de 2025 resultados mistos, refletindo o comportamento dos juros e da inflagao no
periodo. Nos titulos publicos indexados a inflagao, o desempenho variou entre os
diferentes prazos. O IMA-B, que representa uma cesta mais ampla de papéis
indexados ao IPCA, avangou 0,66%. No grupo dos prefixados, o comportamento foi
mais consistente em terreno positivo. O indice IRF-M 1 avangou 0,57%. Ja o CDI
rendeu 1,05%.

V — CENARIO INTERNACIONAL:

Nos Estados Unidos, O Federal Reserve (Fed), Banco Central dos Estados
Unidos, reduziu as taxas de juros do pais em 0,25 ponto percentual, para a faixa de
3.50% a 3,75% ao ano — menor nivel desde setembro de 2022. A decisao, veio em
linha com a expectativa do mercado financeiro. Esse foi o terceiro corte seguido nos
juros americanos — e também o terceiro em 2025. Além da decisédo, o Fed divulgou
suas projecdes para 2026, indicando apenas um corte nas taxas. A postura
cautelosa foi reforcada pelo presidente da instituicdo, Jerome Powell, em entrevista
a jornalistas. Em outubro e novembro de 2025, ocorreu uma situacdo incomum
relacionada aos dados oficiais de inflacdo nos Estados Unidos. A divulgagao de
alguns indicadores foi atrasada devido ao shutdown do governo americano, o que , |
interrompeu temporariamente a coleta e publicagéo de estatisticas econdmicas. Por
esse motivo, ainda ndo ha registros consolidados e definitivos para esses dois
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meses. Mesmo sem os dados oficiais mais recentes, as estimativas divulgadas por
economistas e instituicdes indicam que a inflagdo provavelmente continuou
desacelerando nos meses de outubro e novembro. Entre os principais fatores
associados a esse movimento estdo a redugdo no ritmo de contratagbes, menor
pressao salarial, queda nos precos de energia e desaceleragao da demanda interna.
Em novembro de 2025, o mercado de trabalho dos Estados Unidos mostrou sinais
de enfraquecimento. Os dados divulgados ao longo do més indicaram uma reducao
no ritmo de contratagdes e um aumento gradual na taxa de desemprego. Na Europa,
a inflagdo na Zona do Euro mostrou um comportamento relativamente estavel no
final de 2025, ainda préxima da meta de 2% estipulada pelo Banco Central Europeu
(BCE). Em outubro de 2025, o indice oficial de precos ao consumidor (CPI) registrou
uma taxa anual de 2,1%, mostrando leve desaceleragdo em relagao aos meses
anteriores. Esse resultado refletiu principalmente a queda nos pregos de energia e
moderacdo nos pregos de bens industriais. A politica monetaria na Zona do Euro
manteve-se estavel ao longo do final de 2025. Em outubro de 2025, a taxa basica de
juros do Banco Central Europeu (BCE) permaneceu em 2,15% ao ano, com a taxa
de deposito em 2,00%, que representa a taxa paga aos bancos comerciais quando
estes depositam o excesso de liquidez no BCE. Esse patamar ja vinha sendo
sinalizado como adequado pela presidente Christine Lagarde, que ressaltou que o
BCE estava acompanhando a evolugéo da inflagado e da atividade econémica antes
de considerar qualquer mudanga. O desempenho econdémico da Zona do Euro
mostrou sinais positivos no final de 2025. O PMI Composto da regiao alcancou 52,8
pontos em novembro de 2025, resultado que indica expansdo da atividade
econdmica. Esse valor ficou acima do registrado em outubro, quando o indice estava
em 52,5 pontos, e representa um dos melhores niveis desde 2023. Falando sobre a
economia chinesa, a inflagdo apresentou comportamento estavel no final de 2025,
com sinais de leve recuperacéo apds um periodo de pressoes deflacionarias. Em
outubro de 2025, o indice oficial de precos ao consumidor (CPI) registrou alta anual
de aproximadamente 0,2%, enquanto a variagao mensal ficou proxima de +0,2%.
Esses valores indicaram uma reversao do quadro anterior de deflagdo e sugeriram
que a demanda doméstica comegou a mostrar sinais moderados de melhora. A
politica monetaria chinesa permaneceu estavel em novembro de 2025, com o Banco
Central Chinés (PBoC) mantendo as principais taxas de empréstimo sem alteragoes.
A Loan Prime Rate (LPR) de 1 ano permaneceu em 3,0%, enquanto a LPR de 5
anos, utilizada principalmente para financiamentos imobiliarios, ficou em 3,5%. Essa
foi a sexta decisdo consecutiva de manutencéo, refletindo uma postura cautelosa do
banco central diante da combinacao de inflagéo baixa e desaceleragéo econdmica. A,
decisdo de manter os juros esta alinhada ao contexto recente de inflagao moderada
e pressao deflacionaria na industria, com o objetivo de apoiar a atividade econémica "\

sem gerar instabilidade financeira.
)

VI — RENDA VARIAVEL BRASIL:
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O Ibovespa apresentou desempenho positivo, encerrando o més de novembro com
valorizagao em relagdo ao més anterior. O indice saiu de um patamar proximo a 149
mil pontos no final de outubro para cerca de 159 mil pontos no encerramento de
novembro, indicando uma alta aproximada de 6% no periodo. Apesar dessa
recuperagéo, o mercado ainda manteve periodos de volatilidade durante o més,
refletindo incertezas politicas internas e duvidas sobre a velocidade da recuperagao
econdmica global. Mesmo assim, o saldo mensal foi positivo e indicou retomada
gradual da confianca dos investidores.

VIl - DA DELIBERACAO DO COMITE

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informagbes de ordem
econdmico-financeiras, bem como das economias interna e externa, o Comité
passou a opinar acerca das aplicagbes e resgates, entre outras decisbes
necessarias.

1) Os novos recursos, bem como, as sobras de valores destinados a despesas
administrativas das contas correntes da autarquia, sejam a que titulo for, serao
aportados no Fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO Di LP, CNPJ n°
03.737.206/0001-97. A finalidade do fundo €& proporcionar aos seus cotistas a
valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em carteira
diversificada de ativos financeiros, obtendo niveis de rentabilidade compativeis aos
do Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP). A principal caracteristica dos fundos DI é o
seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI, seu indice de referéncia. Os CDIs — ou
Certificados de Depdsito Interbancario — representam empréstimos de curtissimo
prazo realizados pelos bancos a outros bancos. A taxa do CDI é a média dos juros
cobrados nessas operagdes, calculada pela B3, onde os negdcios sao registrados.
Ele tradicionalmente acompanha a taxa Selic. Entdo, quando a taxa basica de juros
sobe, o CDI aumenta também. A Selic estd em 15,00% a.a., portanto, um cenario
propicio para aportes. Justificando a movimentagéo acima. O fundo possui alta
liquidez, D+0, resgate imediato, para uma possivel realocagao futura, caso seja
necessario. A escolha da instituicdo (Caixa Econémica Federal) se pautou na solidez
do Banco, ocupando a posigdo numero 5 no ranking de gestores da ANBIMA, com
R$ 569.594.79 milhdes sob gestdo e R$ 77.189,53 milhdes de recursos de RPPS
(dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA, atualizados até
31/10/2025). No processo de credenciamento, foi fornecido o relatério de rating,
emitido pela Fitch, atribuindo rating “Excelente” de qualidade de gestao de
investimentos. O rating “Excelente” da Caixa DTVM reflete a opinido da Fitch de que A
a gestora tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes
em relacdo as estratégias de investimento oferecidas, que consistem amplamente
em estratégias conservadoras de renda fixa.

2) O fundo Caixa Brasil FI RF REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-
97, que permite simultaneamente resgates e pagamentos diarios, otimizando e
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protegendo os valores aplicados nesta modalidade contra oscilagées bruscas do
mercado financeiro continuara sendo mantido para pagamentos de despesas
administrativas, bem como outras que se fagam necessarias.

O Comité busca sempre se orientar pelas informagdes do Relatério de Mercado do
Banco Central do Brasil Focus, datado em 05 de dezembro de 2025.

Por fim, informamos que os fundos citados, estdo em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.963/2021, bem como a Politica de Investimentos do IPSSC de
2025, e os administradores e gestores escolhidos estao devidamente credenciados.

Cajamar, 12 de dezembro de 2025.
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cretario Presidente
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" Rafael Petrozzigllo
Membro
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